Gaviota Simbac, S.L.

Cuentas anuales del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023
e informe de gestidn, junto con el
informe de auditoria independiente



o Deloitte, 5.L.
P® Explanada de Espafia, 11
03002 Alicante

Espafia

Tel: +34 9659217 70
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los socios de Gaviota Simbac, S.L.:

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Gaviota Simbac, S.L. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2.a) de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de ia opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Aspeactos mas relevantes de ia auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aqueilos que, segutin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
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de nuestra auditoria de |las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Descripcién

Tal y como indican las notas 1y 16.1 de la
memoria adjunta, la Sociedad ha registrado
en el ejercicio 2023 un importe neto de la
cifra de negocios de 111.682 miles de euros
que corresponde, principalmente, a la
comercializacidn de toldos, persianas y
cerramientos de proteccion solar.

En este contexto, cabe destacar que la
Sociedad desarrolla su actividad con un gran
numero de clientes con quienes mantiene
saldos deudores significativos.

El reconocimiento de estos ingresos de
acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de
aplicacion, si bien no resulta complejo,
comprende un elevado nadmero de
transacciones, parte de las cuales se
encuentran pendientes de cobro al cierre
del ejercicio al no haberse producido su
vencimiento en virtud de los acuerdos
establecidos con los clientes.

Dadas estas circunstancias, hemos
considerado que la ocurrencia del importe
neto de la cifra de negocios de las ventas no
cobradas al cierre del ejercicio es un aspecto
relevante para nuestra auditoria.

Pm:edimie'ntos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar dicho aspecto han consistido, entre
otros, en la comprensién del proceso de
ventas y cuentas por cobrar que tiene
implantado la Sociedad.

Asimismo, hemos realizado una prueba en
detalle sobre las ventas pendientes de cobro
a cierre del ejercicio, verificando la
ocurrencia de las transacciones realizadas
mediante revision de la documentacién
soporte de la venta o del cobro posterior al
cierre del ejercicio relativa a una muestra
aleatoria de transacciones sobre el total de
la poblacién.

Asimismo, hemos aplicado procedimientos
sustantivos, en bases selectivas, tales como
la obtencién de confirmaciones de una
muestra de clientes tanto de las ventas
registradas por la Sociedad como de los
saldos deudores registrados al cierre del
ejercicio.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses
de informaciodn incluidos en la nota 16.1 de
la memoria adjunta en relacién con este
aspecto resultan adecuados a lo requerido
por el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la Sociedad.



informacidn: informe de gestion

La otra informacidon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste:

a) Comprobar unicamente que el estado de informacién no financiera se ha facilitado en la
forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b} Evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a
partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas
cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados
a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado gue el
informe de gestién incluye una referencia relativa a que la informacion mencionada en el
apartado a) antericr se facilita en el informe de gestion consolidado del ejercicio 2023 de Gaviota
Simbac, S.L. y sociedades dependientes, y que el resto de la informacién que contiene el informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido vy
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores &n relacion con !as cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Responsahbilidades del auditor en relacién con lz auditoria de {as cuentas anuzies

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién méas detailada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de! control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacién global, |a estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control internoc que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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GAVIOTA SIMBAC, S.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EIERCICIO 2023

{Euros)
Notas de la Ererciclo Ejercicio
memoria 2023 2022
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios- 16 111.681.604 112.854.408
Ventas 111.665.382 112.852.251
Prestacidn de servicios 16.222 2.157
Variacidn de existencias de productos terminados y en curso de fabricaciéin 16 {1.370.060) 322.350
Trabajos realizados por la empresa para su activo 5 892.628 578.113
Aprovisionamientos- i6 {66.213.279) {71.754,160)
Consumo de mercaderias {21.787.461} {25.072.491)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (39.050.271} (41.281.127)
Trabajas realizados por otras empresas {5.375.547} {5.400.542)
Otros ingresas de explotacién- 1.612.736 1.711.356
Ingresos accesarios y otros de gestidn corriente 1.612.736 1,708,496
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio - 2.860
Gastos de personal- 16 {17.749.514) {15.608.049)
Sueldas, salarios y asimilados {13.794.019) {12.093.006}
Cargas saciales (3.955.495) (3.515.043})
Otros gastos de explotacidn- (10.886.921) {10.974.333})
Servicios exteriores 16 {10.687.773) {10.877.086}
Tributos [82.521) {82.304}
Pérdidas, deteriore y variacidn de provisiones por operaciones comerciales [63.320) (4.888}
Otros gastos de gestion corriente {53.307) (10.054}
Amartizacién del inmovilizada 56y7 (2.866.022) (2.516.785)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 9.465 9.465
Detericra y resultado por 2najenaciones del inmaovilizado- [ 25.405 353.574
Resultados por enajenaciones y otros 25.405 333,574
Otros resultadaos- {1.262.276) {1.016,078)
Gastos excepcionales {1.303.570} {1.043.671)
Ingresos excepcionales 41.294 27.593
RESULTADO DE EXPLOTACION 13.873.766 13.959.862
Ingresas financieras 64.164 146,255
Gastos financieros {1.592.984) {711,125)
Variacian del valor razonable en instrumentos financieros {94.241) 445
Diferencias de cambio 15 (33.124) 26.271
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 10 2.199.253 -
RESULTADO FINANCIERC 543.068 {538.154)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14.416.834 13.421.708
Impuestos sobre beneficios 14 {2.874.218) [3.143.343)
RESULTADO BEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 11.542.613 10.278.365
RESULTADO DEL EIERCICIO 11.542.618 10.278.365

Las notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante

cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2023.

D. Francisco V. Guillén Chico
Presidente del cansejo



GAVIOTA SIMBAC, S.L.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2023

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros)

Notas de la Ejercicio EJercicio
Memoria 2023 2022
rRESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {1} 11,542.618 10.278.365

Ingresos y gastas imputadas directamente al patrimonio neta:
Por valoracién de instrumentos financieras-

Activas financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 31.956 26.540

Efecto impositivo {7.989) {6.635)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1) 23.967 19.905
Transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas:

Subvenciones, donaclones y legados recibldos {12.620) [12.620)

Efecto impositiva 3.155 3.155
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {1l {9.465) {9.465
TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONQCIDOS {111+111) 11,557.120 10.288.805

Las notas 1 a 20 descritas en [a memoria adjunta forman parte integrante
del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2023.

D. Francisco V. Guillén Chico
Presidente del consejo
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GAVIOTA SIMBAC, 5.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2023

{Euros}

Notas de la Ejercicio Ejerddo
memorla 2023 2022

FLWIAS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {1): 16.875.328 8.490.142
Resultado del ejerticlo antes de Impuestas 14.416.834 13.421.708
Alustes al resultado- 1.379.050 2,218,530
Amortizacidn del inmovilizado 2.866.022 2516.785
Trabajos reallzados por la empresa para su active 5 (892.528) {578.113)
Correcciones valorativas por deterioro 6£3.554 4.888
Varfacidn de provisiones {80.000} 80.000
Imputacién de subvenciones {9.465) {9.465)
Resultadas por bajas y enalenaciones de inmovilizado (25.408) (353.574)
Resultados por bajas y enajenaclones de instrumentos financleros (2.199.253) -
Ingresos financieros (64.164) (146.255)
Gastes financieros 1.592.984 711125
Diferencias de cambio 33,124 {26.271)
Varlaclén de valor razonable en instrumentos financieros 94,241 {445)
Otros Ingresos y gastos - 19.905
Camblos 2n el capltal cottiente- 5.919.471 [4.696.557)
Existencias 11 2.921.140 734.190
Deudores y atras cuentas a cobrar {2.803.280) 6.021.585
Otras activos corrientes 16,611 {139.028)
Acreedores y otras cuentas a pager 6.785.000 {11.319.941)
Otros activos y pasivos no corrientes - 6.637
Otros flujos de efectiva de las actividades de explotaclén- {4.840.027), {2.453.589)
Pagos de intereses (1.592.984) {711.125)
Cobras de intereses 54,164 146.255
Cobros (pagos) por impuesto sabre beneficios 14 (3.311.207) {1-888.719)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {11): {14.170.624) {15.011.048}
Pagos por inversiones- (20.378.459} {16.157.630}
Empresas del grupa y asociadas 9.2 (17.845,306) (10.236.703)
Inmovilizado Intangible 5 (238.929) (136.713)
Inmovilizado material 6 {2.079.927) {4.967.781)
Otros activos financieros {214.297) (816.433)
Cabras por desinversiones- 6.207.835 1.146.582
Empresas del grupa y asociadas 9.2 267.288 376.002
Inmaovilizado intangible 5 28.336 3.052
Inmaovilizado matertal 6 164.389 606.367
Otros actlvos financieres 479.447 161.161
Activos ne cortlentes mantenides para la venta 10 5.268.375 -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {I): 70,259 2,047.892
Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financiero- 12.570.259 6.097.292
Emisidn de deudas con entidades de crédito 15.026.000 7.973.977
Emisién de deudas con empresas del Grupo y asocladas - 454.206
Emisidn de otras deudas 10.623.056 4.875.000
Devolucidn y amertizacion de deudas con entidades de crédito (9.882.847) (6.120.890)
Devalucién y amortizacién de deudas con empresas de! grupo y asociadas (454.2086) -
Devolucitn y amortizacién de ctras deudas (2.741.744) {1.084.401)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros Instrumentos de patrimania- {12.500.000) {4.000.000)]
Dividendos 3 {12.500.000) (4.000.000)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) 14 {33.124) 26.271
AUMENTO/DISMINUCIN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1Y) 2.741.239 [4.396.743)
Efectiva o equivalentes al comienza del ejercicio 12.596.019 16.992.762
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 15.337.858 12.596.019

Las notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del

estado de flujos de efective correspandiente al ejercicio 2023.

D. Francisco V. Guillén Chico
Presidente del consejo



Gaviota Simbac, S.L.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

1. _Actividad de la Empresa

La sociedad Gaviota Simbac, S.L., es una compafila mercantil limitada, constituida por tiempo indefinido en
Espafia el dfa 31 de enero de 1967 de conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, bajo la denominacién
sacial de Forjas del Vinalopd, S.L., y cambié a su actual denominacién social por acuerdo de laJunta General de
Socios celebrada el 7 de febrero de 2002.

Su domicilio social se encuentra en Sax, Alicante, Autovia de Levante, km 43, y la Socledad desarrolla sus
actividades en el domicilio anterior, y en sus centros de trabaje en territorio nacional.

El ahjeto social de la Sociedad, que coincide con su actividad principal durante el ejercicio 2023, consiste en I3
fabricacion y comercializacién de herrajes para persianas y toldos y fabricacidn de accesorios y sistemas de
persianas y toldos inteligentes. Asimismo, |a Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades que al igual que
ella, estd dedicado fundamentalmente a la fabricacion y comercializacién de accesorios para persianas, toldos y
cerrarmientos.

Por tanto, la Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, y de acuerdo con la legislacién
vigente, esta ohligada a formular separadamente cuentas consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del
grupo Gaviota del ejercicio 2023 seran formuiadas por los administradores, en reunidn prevista de su Consejo
de Administracion que se celebrard el dia 28 de marzo de 2024. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
20232, fueron aprobadas por la junta general de socios de Gaviota Simbac, S.L. celebrada el 15 de mayo de 2023
y depositadas en el Registro Mercantil de Alicante.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Marco normativo de infarmacién financiera aplicable o Jo Sociedad

Las presentes cuentas anuales se han formulado por los administradores de fa Sociedad de acuerds con el
marca harmativo de informacidn financiera aplicable a la misma, que es el establecide en:

a. El Cédigo de Comercio y la restante legistacién mercaniil.
b. El Plan General de Contabilidad aprobada por ef Real Decreto 151472007, el cual fue modificado por el
Real Decreto 1155/2310, el Real Decreto 602/2016 y por ef Real Decreto 1/2021, y sus adaptaciones

sectoriales.

¢. Las normas de obligado cumplimienta aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
{en adelante, ICAC) en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus narmas complementarias.

d. Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacidn.

D. Francisco V. Guillén Chico
Presidente del Consejo de Administracién
-6~



b) Imagen fiel

d

Las presentes cuentas anuales han side obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marca normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacidn y en particular, los
principios y critarios contables en &l contenidos, de forma gue muestran |a imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la
Sociedad el 28 de marzo de 2024, se someterdn a la aprobacion por la junta general de socios, estimdndose
que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Par su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2022 fueron
aprobadas por la junta general de sacios celebrada el 15 de mayo de 2023,

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los administradores de la Sociedad.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacidn o desgloses que, no requiriendo de
detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia relativa
de acuerdo con el concepta de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual del PGC
2007,

Las cifras contenidas en los documentos que componen las presentes cuentas anuales estdn expresadas en
euros.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales son los que se
resumen en !z nota 4 de esta memoria. No se han aplicado principios contables no obligatorios.
Adicionalmente, fos administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas cantables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en
las mismas. No existe ninguin principio contable que siendo obligatorio haya dejado de aplicarse.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la Incertidumbre

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han realizado estimaciones que estdn basadas en la
experiencia histdrica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facllmente determinable mediante otras fuentes. La
Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre [a base de la mejor informacidn disponible al cierre
del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas {al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizarfa, en su caso, de forma
prospectiva.

Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La vida ttil de los activos intangibles, materiales & Inmabiliarios {véanse notas 4-a, 4&-by 4-c}.

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinadaos activos (véase nota 4-d).

El valor razonahle de determinados instrumentos financieros y el cdlculo de provisiones de inselvencias
(véase nota 4-f),

D. Francisco V. Guillén Chico
Presidente del Consejo de Administracion
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- El cdlculo de provisiones y pasivos contingentes {véase nota 4-k).

FPrincipales riesgos e incertidumbres asociados al actual contexto macroecondmica

La invasidn de Ucrania por el ejército ruso en febrero de 2022 y el conflicto armado iniciado en octubre de
2023 en la franja de Gaza, han generado un entorno geopolitico y macroecondmico inestable con
consecuencias inciertas a nivel mundial a corto, medio y large plazo.

Dicha situacién esta teniendo impactos importantes en los mercados econdmicos v financieros, afectando
directa o indirectamente a casi todos los sectores de la economia nacional e internacional, teniendo que
afrontar desafios derivados de los cambios en las condiciones sociales y econémicas, causando entre otros,
incrementas en la tasa de inflacién, subidas de tipos de interés y encarecimiento del endeudamiento, escasez
y volatilidad del precio de las materias primas y de los combustibles, encarecimiento de la energia, desajustes
logisticos, limitaciones comerciales, etc.

Teniendo en cuenta la complejidad de los mercados a causa de [z globalizacién de los mismos y la ausencia,
por el momento, de acuerdos de resolucion entre las distintas partes, a la fecha de formulacidn de las
presentes cuentas anuales, los administradores han realizado una valoracién, con la mejor informacién
disponible, de los posibles Impactos de estos conflictos para la Sociedad, concluyendo que, dada [a actividad
a la que se dedica la Sociedad {véase nota 1) y los mercados en los que opera, la situacién descrita
anteriormente no estd teniendo ni se espera que tendra un impacto finandiero significativo ni consecuencias
relevantes para la evolucién de sus operaciones en el corto y medio plazo.

Comparacidn de la informacion

La aplicacion de los criterics contables en los efercicios 2023 y 2022 ha sido uniforme, no existiendo, por
tanto, operaciones o transacciones gque se hayan registrado siguiendo principios contables diferentes que
pudieran originar discrepancias en la interpretacién de las cifras comparativas de ambos periodos. La
informacién contenida en estas cuentas anuales referida al ejercicio 2022 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2623.

Agrupecidn de partidas

Determinadas partidas de!l balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estadc de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido fa informacién desagregada an las
correspondientes notas de la memaoria,

Cambios en criterios contables

En la elaboracidn de {as presentes cuentas anuales no se ha llevado a cabo ningln cambio en criterios
cantables respecto a los aplicados en el ejercicio 2022.

Aplicacién del resultado

La propuesta de aplicacidn del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023 formulada por sus administradores, pendiente de aprobacidn por la junta general de socios,
es la siguiente:

D. Francisco V., Guillén Chico
Fresidente del Consejo de Administracion
_8-
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Miles de euros

Reservas voluntarias 11.543
Total 11.543

Durante los dltimos cinco afios ia Sociedad ha procedido al reparto de los siguientes dividendos:

Miles cle euros
2023 2022 2021 2020 20198
Dividendos distribuidos 12.500 4.000 2.500 2.000 2.000

Normas de registro y valoracién

Conforme aloindicado en la nota 2, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerda con los principios
y normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad
en vigor {PGC 2007}, asl como el rasto de la legislacidn mercantil vigente a |a fecha de clerre de las presentes
cuentas anuales. En este sentido, se detallan a continuacidn Gnicamente aquellas politicas que son especfficas
de la actividad de Sociedad y aquellas consideradas significativas atendiende a la naturaleza de sus actividades.

@) Inmoavilizado intangible
Como norma general, el inmavilizado intangible se valora iniciaimente por su precio de adquisicién o coste
de produccién. Posteriormente se valara a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada vy, en su casq, por las pérdidas por detericro que haya experimentado, confarme al criterio

mencionado en |a nota d) de |a presente nota. Dichos activos se amartizan en funcién de su vida Gtil. Cuando
la vida Gtil de estos actives no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de diez afios.

Gastos de desarrolio
La Sociedad sigue el criterio de activar los gastos de desarrollo en los que incurre a o largo del ejercicio.
Estos se activan cuando se cumplen las siguientes condiciones:

Estdn especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido.

Existen mativos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econdmico-comercial del
proyecto.

Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan linealmente durante su vida (til, a razén de un
20% anual, y siempre dentro del plazo de 5 afios.

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmica del proyecto, entonces los importes
registrados en e! activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

?’[

A
e

D. Francisco V. Guillén Chico
Presidente det Consejo de Administracion
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Propiedad industrial

En esta cuenta se registran los importes satisfechas para la adquisicién de la propiedad o el derecho de uso
de las diferentes manifestaciones de [a misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de la
desarrollada por la empresa.

La propiedad industrial se amortiza linealmente a lo largo de su vida Gtil que se ha estimado en 10 afios.

Aplicacianes informdticas

La Sociedad registra en esta cuenta los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de
uso de programas informadticos, (nicamente en [os casos en los que se prevé que su utilizacién abarcara
varios ejercicios. Su amortizacién se realiza de forma lineal en un periodo de cinco afios desde el momento
en que se inicia el uso de la aplicacién informdtica correspondiente. Los gastos de mantenimiento de estas
aplicaciones informdticas se imputan directamente como gastos del ejercicio en que se producen.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste de adquisicién o por su coste de produccién.
Dicho importe se minora posteriormente por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiera, conforme al criterio descrito en el apartado c} de la presente nota.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
mzterial se imputan a [a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida til
de dichos hienes se registran como mayor coste de los mismos.

Para aquellas inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta
en candiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a
préstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a [a adquisicién o
fabricacion del misma.

Los trabajos que |a Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que resulta
de afiadir a los costes externos |os costes internos, determinados en funcién de los consumaos propios de
materiales, la mano de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacién calculados segin tasas de
absorcion similares a las aplicadas a efectos de |a valoracidn de existencias.

La Sociedad amortiza su inmovilizade material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amaortizacidn anual caleulados en funcién de los afios de vida 1til estimada de los respectivos hienes, segiin
el siguiente detaile:

D. Francisco V. Guillén Chico
Presidente del Consejo de Administracion
-10-
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%
Amortizacién

Construcciones 2-3
Instalaciones técnicas 10
Maguinaria 4-12
Utillaje 20
Otras instalaciones 10
Mobiliario 10
Equipos informaticos 20
Elementos de transporte 12-20
Otro inmovilizado material 15 -20

Inversiones inmobiliarias

El epigrafe inversicnes inmobillarias del balance recoge los valores de terrencs, edificios y otras
construcciones gque se mantienen bien, para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una
plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos gue se produzcan en el futuro en sus respectivos
precios de mercado.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en la nota b) de |a presente nota, relativa al
inmovilizado material.

Deterioro de valor de activos intangibles, materiales e inmobiliarios

En la fecha de cierre del ejercicio, los administradores de la Sociedad revisan los importes en libros de los
activos intangibles, materiales e inversiones Inmabiliarias para determinar si dichos activos han sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el
objeto de determinar el alcance de la pérdida por deteriorc de valor {si la hubiera). En caso de que el activo
no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula ¢l
importe recuperahle de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor de
uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de descuento antes de Impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para los que no se han ajustado tos
futuros flujos de efectivo estimados.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por detericro de una unidad generadaora de efectivo a la
fque se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable
del fondo de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo
lugar, se reduce, en propaorcion a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de
efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta,
su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida par deterioro de valor revierte posteriormente {circunstancia no permitida en el caso
especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se
incrementa en la estimacién revisada de'su importe recuperable, perc de tal modo que el importe en libros
incrementado. no supere el importe en libras que se habrfa determinado de no haberse reconocido ninguna

D. Francisco V. Guillén Chico
Presidente del Consejo de Administracién
-1 -
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pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversién de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce como ingreso.

Durante |os ejercicios 2023 y 2022 los administradores de la Sociedad no han registrado pérdidas por
deterioro de valor sobre su inmovilizado material, intangible ni inversiones inmobiliarias.

Arrendamientos y otras operaciones de cardcter similar

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativaos.

Se consideran arrendamientos operativos aquellos acuerdos mediante los cuales el arrendador conviene con
el arrendatario el derecho a usar un active durante un periode de tiempo determinado a cambio de percibir
un importe Gnico o una serie de pagos o cuotas, sin que se trate de un arrendamiento de caricter financiero.

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan ala cuenta de pérdidas
¥ ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicidn del bien arrendado se presenta en el halance conforme a su naturaleza,
incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los cuales se reconacen
comoe gasto en el plazo del contrato, aplicando el misma criterio utilizado para el reconocimiento de los
ingresos del arrendamiento.

Cualguier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratard coma un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo fargo del pericdo del arrendamiento, a medida

que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Los arrendamientos financiercs de la Sociedad no son relevantes por fo que no se ha desglosado la
informacidn relativa a los mismaos en las presentes cuentas anuales.

Instrumentos financieros

Activos financieros

Ciasificacién

Los activos financieros gue posee la Sociedad se clasifican en {as siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizade: incluye activos financieros, in¢luso los admitidos a negociacidn
en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cohros de principal e intereses

sobre el importe del principal pendiente.,

Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

D, Francisca V. Guillén Chico
Presidente del Consejo de Administracidn
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i) Créditos por operaciones comerciales: originados en [a venta de bienes o en la prestacién de
servicios por operaciones de tréfico con cobro aplazado, y

ii} Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la Saciedad cuyos cobras son de cuantfa determinada o determinable.

b. Activos financieros a valor razonable con cambias en el patrimonic neta: se incluyen en esta categoria
los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son (nicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y
no se mantienen para negociar ni procede su clasificacién en la categorfa anterior. También se incluirédn
en esta categorfa las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas irrevocablemente por la
Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial, siempre y cuando gue no se mantengan para
negociar ni deban valorarse al coste.

Existen inversiones en fondos de inversién catalogados como activos financieros al valor razonable con
cambios a patrimonic neto, se han catalogado en esta categorfa dehido a que no se mantienen para
negociar ni procede, por la naturaleza del activo, contabilizarlos en la categoria de activos financieros a
coste amortizado.

¢. Activos financieros a caste: se incluyen en esta categoria las siguientes inversiones: a) instrumentos de
patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asocladas; b) instrumentos de patrimonio ¢uyo valor
razonable no pueda determinarse con fiabilidad, v los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones; c) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado; d} aportaciones realizadas
en contratas de cuentas en participacién y similares; e) préstamos participativos con intereses de cardcter
contingente; f} activos financieros que deberfan clasificarse en la sigulente categorfa pero su valor
razanable no puede estimarse de forma fiable.

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con fa Seciedad per una relacidn de contral, y
empresas asociadas aguelias sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente,
dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo,
se gjerce un control conjunto con une o mas socios.

d. Activosfinancieros a valor razonable ean cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los activos
financieros mantenidos para negaciar y aquellos activos financieros que no han sido clasificades en
ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos financieros que
asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial, gue en caso contrario
se habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha designacién elimina o reduce significativamente
una incoherencia de valoracidn o asimetria contable que surgiria en case contrario.

Vaaloracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de |a transaccién que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién directamente
atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre |a
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicion de la inversidn se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

D. Francisco V. Guillén Chico
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Valoracién posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registrardn aplicando dicho eriterio de valaracion imputando a
la cuenta de pérdidas y ganancias |los intereses devengadas aplicando el métado del tipa de interés efectivo.

Los activos financieros incluidos en la categoria de valor razonable con cambios en el patrimonio neto se
registrardn por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el
patrimonio neto, hasta que el active financlero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconaocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su
valor razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho
valor razonable.

Las inversiones clasificadas en la categoria c) anterior se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio,
se toma en consideracidn el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de |a valoracién, netas del efecto impositivo.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades {véase nota 9). Estas
cuentas anuaies no reflejan los aumentos ¢ disminuciones de valor que resultarian de aplicar criterios de
consolidacidn. Log administradores de la Sodledad han formulade separadamente las cuertas anuales
consolidadas del grupo, preparadas de acuerdo a los principios ¥ normas generalmente aceptados en la
narmativa espafiola. El efecto de presentar cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023 supondria un
incremento de |a cifra total de activo, de la cifra de patrimonio neto, de la cifra de negocios v del resultado
de 87.904, 30.767, 127.572 y 7.875 miles de euros, respectivamente {incremento de |a cifra total de activo,
de |a cifra de patrimonio neto, de la cifra de negocios y del resultado de 69.678, 19.463, 94.556y 8.702 miles
de euros, respectivamente en el ejercicia 2022).

Deterioro

Al menos al cierre del gjercicio la Sociedad realiza un “test de deteriore” para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera gue existe
evidencia chjetiva de deteriore si el importe recuperable del activo financiers es inferior 2 su valor en libros.
En todo caso, para los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en el patrimonio neto se
presumira gue existe deterioro ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacidn, sin que se
haya producido la recuperacion del valor. El registro dei deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cabrar, el eriterio ufilizado por la Saciedad para calcular |as correspondientes carrecciones valorativas, si las
hubiera, es provisionar aquellas partidas que pudieran presentar una insolvencia manifiesta, teniendo en
cuenta la antigliedad y tipologia de la deuda.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferide sustancialmente los riesgos y
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beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring sin recursa” en las que fa empresa no retiene ninglin riesgo de
crédito ni de interds, o [as titulizaciones de activos finanderos en las gue la empresa cedente no retiene
financiaciones subardinadas ni concede ningun tipo de garantfa o asume algin otro tipo de riesgo. En este
sentido, [a Sociedad cuenta con lineas de “factoring sin recurso” con entidades financieras por importe de
14.530 miles de euros de los que a 31 de diciembre de 2023 se ha dispuesto el 91% al haberse traspasado la
totalidad de los riesgos y beneficios asociadas a las mismas (lineas por importe de 10.075 miles de euros de
las que se dispusieron el 92% en el ejercicia 2022).

Por el contrario, la Sociedad no da de haja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieras en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio
de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Saciedad se clasifican en las sigulentes categorias de
valoracidn:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y
que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o
aquellos gue, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de aperacicnes
de préstamo o crédito recibides por Ia Sociedad,

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada por los
castes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivas se valoran de
acuerdo con su coste amortizado.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Las instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias descritos en el apartado anterior.
Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su
importe neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos v,
ademas, tienen la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el

pasivo simuttaneamente.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen |as obligaciones que los han generado.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la sociedad, una

vez deducidos todos sus pasivos.
D. Francisco V., Guillén Chico \})Jﬁ/
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Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emisidn.

Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién, coste de produccidn o valor neto realizable, el menor.
Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al
nominal de los débitos se deducen en la determinacidn del precio de adquisicidn. En la asignacién de valor a
sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado.

Los praductos terminados y en curso de fabricacidn se valoran a coste esténdar, que incluye el coste de los
materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fahricacién y no difiere
sensiblemente del que se hubiera obtenido de haberse aplicado un coste medio real de fabricacién, o al valor
neto realizable, el menar.

Para aguellas existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de ser vendidas, el coste incluye los gastos financieros que han sido girados por el proveedor o corresponden
a préstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la fabricacién
0 construccidn.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacidn y los castes que serdn incurridos en los procesos de comercializacién, venta y
distribucién.

La Sociedad efectiia las oportunas correcciones valorativas, recohociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuande el valer neto realizable de las existencias es inferior a su precic de adquisicidn
{0 a su coste de produccidnj. La valoracidn de los productos ohsoletos, defectuosos o de lento movimiento
se ha reducido a su posible valor de realizacién.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcionai utiiizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del eurg se consideran denominadas en moneda extranjera v se registran seglin los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicanda el tipo de cambio en la fecha del baiance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o Ingreso por lmpuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor imperte del impuesto
carriente,

D. Francisco V. Guillén Chico
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancefacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libras de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando 2 la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestas diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, |os activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a dispener de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
opartunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltan las activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacidn con beneficios
fiscales futuros.

j} Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran cuando se produce la corriente real de hienes o servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
importe monetario recibido o, en su caso, por el valor razonable de la contraprestacion recibida, o que se
espera recibir, y que salvo evidencia en contrario serd el precio acordado deducido cualquier descuento,
impuestos y los intereses incorporadas al nominal de los créditos. Se incluird en |a valoracién de los ingresos
la mejar estimacidn de la contraprestacién variable cuando no se considera altamente probable su reversién.

El reconocimiento de los ingresos se produce cuando (o a medida que) se produce la transferencia al cliente
del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

Los ingresos recanacidos a lo largo del tiempo, por correspender a hienes o servicios cuyo control no se
transfiere en un momento del tiempo, se valoran considerando ¢l grado de realizacién de la prestacién a la
fecha de balance, siempre y cuando se disponga de informacidn fiable para realizar la medicién del grado de
realizacién. En caso contrario solo se reconoaceran ingresos en un importe equivalente a los costes incurridos
que se espera gue sean razonablemente recuperados en el futuro.

Los ingresos derivados de compromisos que se ejecutan en un momento determinado se registran en esa
fecha, contabilizando como existencias los costes incurridos hasta ese momento en la produccldn de los
bienes o servicios.

D. Francisco V. Guillén Chico
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Los intereses recibidos de activos financieras se recanacen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se dedlara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los Intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En refacidn con los dividendos recibidos, cualguier reparto de reservas disponibles se calificard como una
operacién de «distribucidon de beneficios» y, en consecuencia, originard el reconacimiento de un ingreso en
el socio, siempre y cuando, desde |a fecha de adquisicién, la participada o cualquier sociedad participada por
esta Ultima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se distribuyen. El
juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizard atendiendo exclusivamente a los
beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicidn, salvo
que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacién de
la inversidn desde |a perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

Las primas de asistencia a la junta general y los gastos necesarios para su celebracidn se contabilizan en la
fecha en que se incurren en la partida «Otros gastos de explotaciény dade que el importe de las mismas
tiene un cardcter puramente compensatorio.

k) Provisiones y contingencias

En la formuiacidn de |as cuentas anuales, los administradores de |a Sociedad diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacidén es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacién.

b. Pasivos contingentes: obiigaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condicionada a que acurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

L.as cuentas anuales recogen todas las provisionas con respecto a las cuales se estima que la prababilidad de
que se tenga que atender la abligacidn es mayar que de lo contrario. Salvc gue sean considerados como
remotos, las pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismas en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacidn posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacidn, teniendo en cuienta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrdndose los ajustes que surjan por la actualizacidn de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devenganda.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre gue no existan
dudas de que dicho reembaolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual fa Sociedad no esté obiligada
a responder; en esta situacidn, la compensacidn se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurard la correspondiente provision.

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, los administradores de la Sociedad no consideran
que existan pasivos contingentes significativos u otros riesgos por los gue sea necesario reconocer un pasiva,
motivo por el cual las presentes cuentas anuales no incluyen provisiones o informacién sobre pasivos
contingentes.

D. Francisce V. Guillén Chico
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1) indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Socledad est4 obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales, Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decisién del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provisién
alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza,

m) Elementos patrimoniales de noturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medicambiental y fa
proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo |a reduccidn o eliminacidn de la contaminacidn futura
{(véase nota 18).

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.

n) Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donacicnes y legados recibidos de terceros distintos de los
propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

a. Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o &l bien concedido, en funcién de si son de cardcter monetario o no, y se imputan a resultados
en proporcidn a la dotacién a la amortizacién efectuada en el periodo para los elementos subvencionados
0, en su casa, cuando se produzea su enajenacidn o correccion valorativa por deteriora.

b. Subvenciones de cardcter reintegrables: Mientras tienen el cardcter de reintegrables se contabilizan
como pasivos.

¢. Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el mamento en que se conceden excepto si se
destinan a finandlar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputardn en dichos
ejercicios. S se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se realizard a medida que se
devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legadoes recibidos de los socios o prapietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de
subvencién del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

Transacciones con vinculados

Con carécter general, los elementos abjeto de una transaccién con partes vinculadas se contabilizan en el
momento inicial por su valor razanable. La valoracidn posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusién, escisidn o aportacién no dineraria de un negocio los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valeran por el importe que corresponde a [os mismos, una
vez realizada la operacién, en las cuentas anuales consclidadas del grupo o subgrupo.
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Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales
a considerar a estos efectos serdn las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimeniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos
de la sociedad adquirida, ajustade por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados
recibidos v ajustes par cambios de valor, y cualquier importe def capital y prima de emisidn, en su caso,
emitido por [a sociedad absorbente se registra en reservas.

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la
venta

La Saciedad clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la venta cuando ha
tomado la decision de venta del mismo y se estima que la misma se realizara dentro de los préximos doce
meses,

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable deducidos los costes
necesarios para la venta, el menor.

Los activos clasificados como na corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a la fecha de
cada balance de situacidn se realizan las correspondientes correcciones valorativas para que el valor contable
no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresas y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de elementaos, mantenidos
para la venta, que ho cumplen los requisitos para calificarlos como operaciones interrumpidas, se recchocen
2n |a partida de |a cuenta de pérdidas v ganancias gue corresponda seglin su naturaleza.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con cardcter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién ¢ realizacion se espera
que se produzea en ei corto piazo desde |a fecha de cierre dei ejercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuye plazo de liquidacidn sea superior al afio y
el efectivo y otras activos liquidos equivalentes. Los activos que na cumplen estos requisitos se califican como
no corrientes,

Del mismo modo, son pasivos cortientes los vincuiados ai cicio normal de explotacién, los pasivos financieros
mantenidas para negociar, con la excepcién de los derivados financiercs cuyo plazo de liquidacién sea
superior al afio y en general todas las abligaciones cuya vencimiento o extincidn se producira en el corto
plaza. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

5. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este capitulo del balance en los ejercicios 2023 y 2022, asi como |a informacién mas
significativa que afecta a este epigrafe ha sido el siguiente:

D. Franci-sc_o V..(_El-.li”én Chico
Presidente del Consejo de Administracion
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Ejercicio 2023

Euros
Trabajos
realizados Adiclones o
Saldo inicial | para el activo | dotaciones Bajas Traspasos Saldo final

Coste:
Desarrolle 3.484.705 753.631 41.920 - 4.280.256
Concesiones 142 635 - 142,635
Propiedad industrial 1,533.006 59.883 1.592.889
Fondo de comercio 1.034 - - - 1.034
Aplicaciones informdticas 2.535.763 103.811 137.126 {28.336}) 78.342 2.826.706
Total coste 7.697.143 857.442 238929 {28.336) 78.342 8.843.520
Amortizacién acumulada:
Desarrollo {2.481.586) (367.280) {2.848.866)
Concesiones (69.416) {5.705) {75.121)
Propiedad industrial {792.997) {52.060) (845.057)
Aplicaciones informaticas {1.499.104) - (168.778) - {1.667.882)
Total amortizacion acumulada {4.843.103) - {593.823) - “ {5.436.926)

Ejercicio 2022

Euros
Trabajos
realizadas Adiciones ¢
Salda inicial | para el activo | dotaciones Bajas Saldo final

Coste:

Desarrollo 3.058.307 425.398 3.484.705

Cancesiones 142 635 u - - 142.635

Propiedad industrial 1.522.149 - 10.857 - 1.533.006

Fondo de comercio 1.034 - 1.034

Aplicaciones informdticas 2.260.244 152,715 125.856 {3.052) 2.535.763

Total coste 6.985.369 578.113 136.713 {3.052) 7.697.143

Amortizacién acumulada:

Desarrclio (2.186.783) {294.803) - {2.481.586)

Concesiohes {63.710} {5.706) (69.416}

Propiedad industrial (742.287) B {50.710} . {792.997)

Aplicaciones informéticas {1.339.577) {159.527) - {1.499.104)

Total amortizacién acumulada (4.232.357) - {510.746) {4.843.103)

El valor neto contable de los elementos de inmovilizado intangible al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, es

comao sigue:

D. Francisco V. Guillén Chico
Presidente del Consejo de Administracién
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6.

Euros

31/12/2023 31/12/2022
Inmovilizada intangible -
Desarrollo 1.431.390 1.003.119
Concesiones 67.514 73.219
Propiedad industrial 747.832 740.009
Fondo de comercio 1.034 1.034
Aplicaciones informaticas 1.158.824 1.036.659
Total neto 3.406.594 2.854.040

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad ha reconocido en el inmeovilizado intangible un importe de 857 miles de
euras procedentes de “Trabajos realizados por la empresa para su active” que corresponden en su practica
totalidad 2 los sueldos y salarios de trabajadores que realizan funcicnes en proyectos de 1+D (578 miles de euros

durante el ejercicio 2022).

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativas que, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, estaban
totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacién, con indicacién de su valor de coste, en euros:

Euros
31/12/2Q23 31/12/2022
Desarrallo 1.881.859 1.798.789
Propiedad industrial 205.261 199.816
Aplicaciones informaticas 1.045.285 1.012.024
Total 3.132.415 3.010.629

Inmovilizado material

El movimiento habida en este capitulo del balance en los ejercicios 2023 y 2022, asi como la informacidn mas
significativa que afecta a este epigrafe ha sido el siguiente:

D. Francisco V., Guillén Chico
Presidente del Consejo de Administracion
_22-
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Ejercicio 2023

EUros
Trabajas
realizados Adiciones o

Saldo inicial | para el activo | dotaciones | Bajas oretiros| Traspases Saldo final
Coste:
Terrenns y canstrucciones 2.995.470 291.836 - - 3.287.306
Instalaciones técnicas y maquinaria 16.773.988 3.548 665.491 (174.861) 3.997.744 21.265.910
Otras Instalaciones, utillaje y mobiliario 23,132,159 31.638 815,290 {17.487) 157,178 24.119.778
Equipos proceso de informacién 821.251 - 111.359 - 932.610
Elementos de transporte 1.815.953 13.996 - 131.050 1.960.999
Otro inmovilizado material 343,193 7.281 - 5.547 356.021
Anticipos e inmovilizado en curso 3.875.583 - 1.157.596 - (4.369.861) 663.318
Total coste 49,758,597 35.186 3.062.849 {192.348} {78.342) | 52.585.942
Amortizacién acumulada:
Terrenos y construcciones {1.509.384) (61.223) . {1.570.607}
Instalaciones técnicas y maguinaria {12.524.947) {700.122) 42.762 (13.182.307}
Otras Instalaciones, utillaje y mobiliario {18.897.661) {1.209.355) 10.602 - (20.096.414)
Equipos proceso de informacion {684.037) (60.448) - (744.485})
Elementos de transporte (953.069) {200.998) = {1.154.067)
Otro inmovilizada material (279.555) {21.760) - - {301.315)
Total amortizacién acumulada (34.848.653} - (2.253.906} 53.364 - {37.049.195)
Deteriara:
Instalaciones técnicas y maquinaria {27.437) - - - - (27.437)
Total deterioro (27.437) - - - - (27.437)

D. Francisca V. Guiltén Chico
Presidente del Consejo de Administracién
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Ejercicio 2022

Euros
Adiciones o
Saldo inicial dotaciones | Bajasoretiros| Traspasos Saldo final
Coste:
Terrenos y construcciones 3.137.365 13.419 (155.314} - 2.995.470
Instalaciones técnicas y maquinaria 15.091.179 991.638 {353.233) 1.044.404 16.773.988
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 21.716.260 1.482.692 (71.543) 5.750 23.133.159
Equipos proceso de infarmacidn 759.473 61.778 - - 821.251
Elementos de transporte 1.766.892 194.894 (145.833) 1,815.953
Ctro inmovilizado material 304.469 38.724 343.193
Anticipos e inmovilizado en cursa 2.741.101 2.184.636 - {1.050.154) 3.875.583
Total coste 45.516.739 4.967.781 {725.923} - 49.758.597
Amortizacidn acumulada:
Terrenos y construcciones {1.576.519) {60.676) 127.811 (1.509.384)
instalacicnes técnicas y maquinaria (12.082.246) {580.859) 138.158 (12.524.947)
Otras instalaciones, utilaje y maobiliario {17.857.579) {1.102.140) 62.058 - {18.897.661)
Equipos proceso de informacidn {639.125) {44.912) - (684.037)
Elementos de transporte {926.536) {171.636) 145.103 {953.069)
Otra inmovilizado material {252.034) {27.521) - {279.555)
Total amortizacién acumulada (33.334.039) {1.987.744) 473.130 - (34.848.653})
Deterioro:
Instalzciones técnicas y magquinaria {27.437) - - - (27.437)
Total deterioro {27.437) - - - (27.437)

El valor neto contable de los elementos de inmovilizado material al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, es como

sigue:

Euros

31/12/2023 31/12/2022
Inmavilizado material -
Terrenos y construcdiones 1.716.699 1.486.086
Instalaciones técnicas y maquinaria 8.056.166 4.221.604
Otras instalaciones, utillaje y mabiliario 4.023.364 4235498
Equipas proceso de infarmacidn 188.125 137.214
Elementas de transporte 806,932 862.884
Otro inmovilizado material 54.706 63.638
Anticipos e inmavilizado en curso 663.318 3.875.583
Total neto 15.509.310 14.882.507

Durante los ejercicios 2023 y 2022 las principales adiciones han correspondido principalmente a inversiones en
nuevas lineas de produccion que han sido activadas en su préctica totalidad al cierre del ejercicio 2023 al haberse
inidado el funcionamiento de las mismas. Durante el ejercicio 2023 |a Sociedad ha enajenado elementos del
inmaovilizado material por un importe neto de 139 miles de euros, habiéndose obtenido un heneficio como
resultado de dichas ventas de 25 miles de euros. Durante ef ejercicio 2022 la Sociedad enajend elementos del

D. Francisco ¥, Guillén Chico
residente del Consejc de Administracidn
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inmovilizado material por un importe neto de 253 miles de euros, hahiéndose obtenido un beneficio como
resultado de dichas ventas de 354 miles de euros.

Al cierre del ejercicio 2023, la Sociedad mantenfa cuentas a pagar a corto plazo con sus proveedores de
inmovilizado por |as citadas inversiones por importe de 959 miles de euros, registrados en el eplgrafe “Deudas
a corto plazo - Otros pasives financieros” del balance adjunto {1.117 miles de euros al 31 de diciembre de 2022).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Socledad mantenia en usc elementos de inmovilizade material totalmente
amortizados cuyo coste y amortizacidh acumulada, se detalla a continuacidn:

Euros

31/12/2023 31/12/2022
tnstalaciones técnicas 2.169.533 2.043.943
Magquinaria 7.164.628 7.124,827
Utillaje 12.840.596 12.697.547
Otras instalaciones 1.722.649 1.482.959
Mohiliario 407.243 347.315
Equipos procesa de informacion 614.375 593.753
Elementos de transporte 523.092 458.480
Otro inmovilizado material 257.004 206.036
Total 25.699.120 24.954.860

Seguros y otra informacién

La polltica de la Saciedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estén sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al clerre de los ejercicios 2023 y 2022 no existfa déficit de
cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

7. _Inversiones inmobiliarias

El detalle y movimiento de las inversiones inmobiliarias a lo largo de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Ejercicio 2023
Euros
Adidones o
Saldo inicial dotaciones Saldo final

Coste:

Terrenos 196.394 - 196.394
Construcciones 802.153 - 802.193
Total coste 998.587 - 998,587
Amortizacién acumulada:

Construcciones {277.706) {18.293) {255.999)
Totai amortizacidn acumulada (277.706) (18.293) {295.999)

Presidente del Consejo de Administracion
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Efercicio 2022

Euros
Adicicnes c
Saldainicial dotaciones Saldo final

Coste:

Terrenos 196.394 - 196.394
Canstrucciones 802.193 - 802.193
Total coste 958,587 - 998.587
Amortizacién acumulada:

Canstrucciones (259.411) {18.295) (277.706)
Total amortizacién acumulada (259.411) (18.295) {277.706)

El valor neto contable de las inversiones inmabiliarias de la Scciedad al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el
siguiente:

Euros
31/12/2023 31/12/2022

Inversiones inmobhiliarias -

Terrenos 196.394 196.394
Construcciones 506.194 524.487
Total neto 702.588 720.881

Las inversiones inmohiliarias se corresponden principalmente con dos naves industriales destinadas al
arrendamienta. En el ejercicio 2023 los Ingresos derivados de rentas provenientes de las inversiones
inmobiliarias propiedad de la Sociedad ascendieron a 39 miles de euros (37 miles de euros en 2022).

. Arrendamierntos

Arrendamientcs operativos

Al cierre del ejercicio 2023 vy 2022 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores |as siguientes cuotas de
arrendamiento mihitmas, de acuerde con los actuales centratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, prérrogas tacitas, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente:

Arrendamientos operativos Euros
cuotas minimas 2023 2022
Menos de un afio 1.792.776 909.661
Entre uno y cinco afios 3,198.576 1.835.761
Mas de cinco afios 980.004 763.000
Total 5.971.356 3.508.422

D. Francisco V. Guillén Chico %

Presidente del Consejc de Administracion



La Sociedad considera que, en su posicién de arrendador, las cuotas minimas contratadas con los arrendadores

no son significativas.

9. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

El movimiento habido durante los ejercicios 2023 y 2022 en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asocfadas a larga plazo” del balance adjunto ha sido el siguiente:

E)ercicioc 2023
Euros
Retiras y Traspasos
Saldo inicial Adiclones deterioros Saldo final
Coste:
Instrumentos de patrimonic en empresas del grupo 35.738.152 15.933.969 - 839,304 52.511.425
Créditos a empresas del grupo 1.769.129 560.865 {139.791) (536.217) 1.653.986
Total 37.507.281 16.494.834 {139.791} 303.087 54.165.411
Ejercicio 2022
Euros
Retirosy Traspasos
Saldo inicial Adicianes deterloros Saldo final
Coste:
Instrumentoes de patrimenic en empresas del grupo 28.896.489 9.885.288 100.000 {3.143.625} 35.738.152
Créditos a empresas del grupo 872.080 1.244.701 {347.652) - 1.769.129
Total 29.768.569 11.129.989 {247.652) {3.143.625) 37.507.281

La informacién mds significativa relacionada con las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al cierre del

ejercicio 2023 y 2022 es la siguiente:

D. Francisco V. Guillén Chico
Presidente del Consejo de Administracidn
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Sociedad

Domicilio social

Actividad

Gaviota Simbac S.p.a {a)

Via delle Industrie, 15. Megazza {MI)
{italia)

Fabricacién y comercializacion de herrajes de toldos y
persianas

Bestende

Lombardia {Italia)

Fabricacidn, instalacidn, montaje y comercializacidon
de sistemas de persianas y toldos, asl como Ingenieria
de aplicacidn sobre perfiles, cerramientos, ventanas,
etc.

Gaviota Simbac S.L. Sucursal
Portugal (b)

Avenida da Aviagao  Portuguesa
Armazéns 3 e 4, Vila Verde, freguesia de
Terrugem, cancelho de Sintra (Portugal}

Comercializacion y distribucion de herrajes de toldo y
persiana.

Gaviota Simbac Marruecos,
SARL{AU)

Lot n? 15, Quartier Industriel, Salouane,
Nador (Marruecos)

Comercializacién y distribucién  de herrajes de
persiana.

Gaviota Simbac Middle East,
S.AL ()

Zouk Mosheh {Libano)

Fabricacién, mantaje y comercializacién de accesorios
de persianas.

Gaviota Simbac Eastern Calea Floreasca 57. Bucarest {(Rumania)  Fabricacién, instalacidn, montaje y comercializacién

Europe, S.R.L. de sistemas de persianas y toldos, asi como ingenieria
de aplicacidn sobre perfiles, cerramientos, ventanas,
etc.

Huella Platina, S.A. Calle 25 de mayo, 635. Apte 204. Tenencia de inversiones y/o acciones.

Montevidea (Uruguay}

Vista Sublime, S.A. 25 de mayo 635-Montevidec (Uruguay)  Tenencia de inversiones y/o acciones.

Alberto Gorina, S.A. Montevideo (Uruguay) Fabricacién, instalacidn, montaje y comercializacién
de sisternas de persianas y toldos, asi como ingenieria
de aplicacidn sabre perfiles, cerramientos, ventanas,
etc.

Bandalux Uruguay S.A. Rivera 2298 Esguina Mario Cassinoni Fabricacidn, instalacién, montaje y comercializacign

{Uruguay) de sisternas de persianas y toldos, asi como ingenieria
de aplicacion sobre perfiles, cerramientos, ventanas,
etc.

Nardalur JJ. Dessalines 2020 CP 11400 Fabricacion, instalacién, montaje y camercializacidn

Montevideo (Uruguay) de sistemas de persianas.
Toldos y persianas de Camine lussich esquina Juan Etchury, Compra, venta, importacidn, exportacidn,
Gaviota, S.A. Barrio La Sonrisa (Uruguay) comercializacién, distribucién, e industralizacidn de

accesorios de persiana, toldo y cerramientos.

Gaviota Brasil, S.A.

Rua Servidao de Passagem Tayota 110 B,
Galpao &b Jordandpolis, Sao Paulo
(Brasil)

Fabricacidn, instalacidn, montaje y comercializacion
de sisternas de persianas y toldos, asi como ingenieria
de aplicacién sobre perfiles, cerramientos, ventanas,
etc.

Persianas y Toldos Europeos,
SA de v

Calzada de Tlalpan 2494 Colonia Avante
Delegacidn Coyoacan, Mexico DF 04460

Fabricacion, instalacién, montaje y comercializacién
de sistemas de persianas y taldas, asi como ingenieria
de aplicacién sobre perfiles, cerramientos, ventanas,
etc.

Gaviota  Central

S.R.0.

Europe

917 08 Trnava Botinickd 53 {Eslovaquia)

Comercializacién de accesorio de tolde y persiana.

Gaco Aluminium Solution
SAS

Carretera 45 INS 44- 21 901 Bogota DC
{Colombia)

Fabricacion, comerdalizacién e instalacién de

cortinas no tradicionales.

Gaviota France SAS {c)

23 Avenue Guynemer 66100 Perpignan
{Francia}

Fahricacion, instalacion, montaje y comercializacion
de sistemas de persianas y toldos, asf como ingenierfa
de aplicacién sobre perfiles, cerramientos, ventanas,
ete.

D. Francisco V. Guillén Chico
Presidente del Consejo de Administracién
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Socjedad

| Domicilio social

Actividad

Eurolock Chile Limitada

Cerro El Roble n® 9680 Santiago {Chile)

Fabricacién, comercializacion e instalacién de
productos relacionados con ventanas, fachadas y
cerramientos.

GLP, Cerramientos Europeas

Ciudad de Mazatldn, Sinaloa (Mexico)

Fabricacién, instalacidn, montaje v comercializacidn
de sistamas de persianas y taldos, asl como ingenier(a
de aplicacidn sobre perfiles, cerramientos, ventanas,
etc.

Gaviota USA LLC

3411 Silverside Road Rodney Building

104 wilmington DE 19810

Comercializacion de accesorio de toldo y persiana.

Gaviota Costa Rica

San losé Escazu {Costa Rica)

Fabricacién, comercializacién e instalacién de
productos relacionados con ventanas, fachadas y
cerramientos.

Copen Fahrics, S.L. (f)

Avenida Cafiada 2, Biar, Alicante

{Espafia)

Fabricacion y distribucidn de lona para toldo.

Vidrlos Salinas, S.L. {g)

Alicante (Espafia)

Comercio de toda clase de productos de vidrio,
materiales de construccidn, articulos de carpinteria
metdlica, asi como su instalacidn y mantenimiento.

Commercial Awnings Limited

Unit F2, Chelworth Industrial Estate,

Cricklade, SN& 6HE (Reina Unido}

Fahricacidn y distribucién de herrajes de persiana.

£3 Windows Systemas, S.L.

Torre del Mar, Mélaga (Espafia)

Fabricacién de productes metélicos estructurales,
comprendiendo la fabricacién de articulos de
carpinteria metdlica, puertas, ventanas, bastidores,
rejas, verjas, balaustrada y otros similares.

Comercial Mecano Taldo,
S.L. (d)

Quart, Girona (Espafia)

Confeccién y comercializacidon de lonas, toldos,
cortinas y similares y accesorios de materiales
derivados de estos.

Global Glass Pracessing, S.L.

Camponaraya, Ledn {Espafia)

Tenenda por cuenta propia de acciones o
participaciones sociales. Comerdializacién de vidrios
y de productos y materiales de cristal,

Gaviota Glass Distribution,
S.L

Campaonaraya, Ledn (Espafia)

la fabricacién, manipulacién, transformacién,
comerdializacién, distribucién, importacién  y/o
exportacidn, comercio al per menor y mayor de vidrio
y praductos y materiales de cristal y derivados.

Salpaglass Cia Vitro, S.L.

Camponaraya, Ledn {Espafia)

Realizacidn de trabajos de aislamiento o blindaje
mediante el ensamblaje de vidrios; tratado de vidrios
o ensamblados con altas temperaturas y, en general,
todo tipo de procesos sobre vidrio tendentes a
mejorar sus propiedades.

Lidasur, S.A. {e}

San José {Uruguay}

Fabricacién y comercializacion de aberturas de
aluminio.

Aluit, S.R.L

Gropello (Italia}

Fabricacién y comercializacion de ventanas, puertas,
pérgolas, toldos y otros mecanismos domésticos.

Aluminguez, S.L.

Petrer, Alicante {Espafia)

Instalacidn de carpinteria metalica y aislamientos
aclsticos

Fenestra, 5.1

Monte de Lemos, Luge {Espafia)

Fabricacién y comerdializacion de materias plasticas
para |a construccion.

Aluminio, PVCy hierra del
levante, 5.1

Petrer, Alicante (Espafia)

Fabricacidn, instalacidn y montaje de todo tipo de
cerrajerfa y carpinteria de Aluminio y metilica y
colocacidn de aislamientas en edificios.

Maitre Store, S.A.S.

Uzes (Francia)

Comercializacién e instalacién de toldos, pérgolas,
persianas, muehles, cerramientos y otros similares.

D. Francisco V. Guillén Chico
Presidente del Consejo de Administracion
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Sociedad

Domicilio social

Actividad

Tapisseria Masloan 8.L.

Palafrugel], Gerona {Espafia)

Fabricacidn de artfculos confeccionados textiles para
el hogar y tapiceria.

Rolling Shield Parts, Inc Haileah Gardens, Florida (Estados Fabricacion de persianas anti-huracdn, persianas
Unidos) retractables y cerramientos
Rolling Shield, Inc Haileah Gardens, Florida (Estados Fabricacion de persianas anti-huracdn, persianas

Unidas)

retractables y cerramientos

Control Glass Aclstico y
Solar, S.L. {h}

Teruel (Espafia)

Manufacturacién y transformacidn de vidria

Industrias Durmi, S.A. (i}

Barcelona (Espafia)

Manufacturacidn y transformacion de vidrio

Aluminimal Systems, 5.L.

Mondvar {Espafia)

Fabricacién de carpinteria metalica

Gandia Blasco, S.L.

Onteniente {Espafia}

Fabricacidn y comercdializacién de todo tipo de
articulos textiles

Masventana, S.L.

Calle Pena Trevinca, 18, Orense

Fabricacidn, comercializacidn y composicion de todo
tipo de persianas interiores, de obray toldos.

fa} Sociedad auditada por Deloitte italia.
b} Sociedad auditada por Magalhdes & Associados, SROC, Lda, Portugal.
e} Sociedad auditada por JC Bruin Conseil.,
(d] Sociedad auditada por C.D. Auditors.

(e} Saciedud auditoda por Normey - Peruzzo y Asociados,
() Sociedad auditada por Auren Auditores, SLP

fg) Sociedod auditoda por Baker Tilly Auditares, SLP

{h)  Sociedad auditada por Gavara-Marco Auditores, SiP
fi}  Sociedod auditoda por Audit ACLM, SLP
(i} Sociedad auditada por BDO Libanc

D. Francisco V. Guillén Chico
Presidente del Consejo de Administracion
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Ninguna de las sociedades participadas cctiza en Bolsa.

Ejercicio 2023

El 27 de diciembre de 2022, ia Seciedad suscribié 3.100 participaciones representativas del 50% de los derechos
econdmicos y de veto de Aluminimal Systems, S.L. {(anteriormente denominada Toyca Metal S.L.) por un total
de 303 miles de euros, habiendo satisfecho en el momento de la compra dicho importe conforme lo estipulado
en el contrato. En la propia escritura de ampliacidn de capital queda establecida la paridad de consejeros
recayendo el voto de calidad sobre el presidente del consejo, siendo este Ultimo un consejero de la Sociedad.
Con la misma fecha se realiza una ampliacidn de capital adicional de 1.550 participaciones sin derecho a voto y
en consecuencia disminuyendo [a participacion de la Sociedad al 40% de las participaciones con derecha
econdmico, si bien el mismo mantiene el control sobre dicha dependiente a través de los derechos de voto. A
cierre del ejercicio 2022, los administradores de la Sociedad mantenian este importe como anticipo en el
epigrafe “inversiones financieras a corto plazo — Otros activos financieros” del balance adjunto. Durante el
presente ejercicio, la Sociedad ha traspasado dicho importe a este eplgrafe.

El 16 de febrero de 2023, la Sociedad adquirié 267.000 acciones representativas del 100% de las acciones de
Rolling Shield, Inc por un total de 340 miles de ddlares (321 miles de euros al tipo de cambio vigente a fecha de
transmisidn de las acciones), hahiendo satisfecho en el moemento de la compra diche importe conforme o
estipulado en el contrato.

Con la misma fecha, se adquieren 30.000 participaciones representativas del 100% de las acciones de Rolling
Shield Parts, Inc por un total de 1.373 miles de délares (1.283 miles de euros al tipo de cambio vigente a fecha
de transmisién de las acciones), habiendo satisfecho en el momento de la compra dicho importe conforme lo
estipulado en el contrato.

El 30 de abril de 2023, |a Socledad suscribe un acuerdo de intenciones por el cual se obtiene el control con dicha
fecha de Control Glass Aclstico y Solar, S.L. a través de una serie de pactos que culminan en la capacidad de
dirigir las politicas financieras y de explotacidn. Dicho acuerdo ha conllevado la formalizacian de un contrato de
compraventa de 8.805 participaciones representativas del 50,1% de dicha compafila con fecha 21 de diciembre
de 2023 por un total de 7.000 miles de euros a su valor nominal {6.513 miles de euros a su valor actualizado a la
fecha de la operacién). A fecha de formalizacion del contrato de compraventa, la Sociedad ha satisfecho un total
de 2.160 miles de euros, dejando la cantidad restante a pagar mediante un pagaré 1.332 miles de euros con
vencimiento en 2024 y 3 pagarés por importe de 1,173 miles de euros con vencimiento en 2025, 2026 y 2027,

El 5 de maye de 2023, la Sociedad suscribe un acuerdo de intenciones por el cual se obtiene el control con dicha
fecha de Industrias Durmi S.A. a través de una serie de pactos que culminan en la capacidad de dirigir las politicas
financieras y de explotacidn. Dicho acuerdo ha conllevado la formalizacion de un contrato de compraventa de
1.443 participaciones representativas del 60% de dicha compafiia con fecha 27 de diciembre de 2023 por un
total de 6.240 miles de euras a su valor nominal (5.850 miles de euros a su valor actualizado a la fecha de la
operacidn). A fecha de formalizacién del contrato de compraventa, la Sociedad ha satisfecho un total de 1.560
miles de euros, dejando la cantidad restante a pagar mediante 3 pagarés por importe de 1.560 miles de euros
cada unao con vencimientos en 2024, 2025 y 2026.

El 19 de diciembre de 2023, la Sociedad adquiere 319 participaciones representativas del 20% de las
participaciones de Gandia Blasco, S.A. por un total de 2.010 miles de euros a su valor nominal (1.967 miles de
euros a su valor actualizado a la fecha de la operacién), habiéndose abonado 1.000 miles de euros al momento
de la firma y firmando un pagaré por 1,010 miles de euros con vencimiento en 2024.

D. Francisco V. Guillén Chico
Presidente del Consejo de Administracién
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El 23 de noviemhbre de 2023, |a Sociedad ha formalizado la capitalizacién de un crédito a largo plazo con la
sociedad dependiente Persianas y Toldos Europeos, S.A. C.V. por importe de 536 miles de euros mediante el
aumento del capital social y la emisidn de acciones a favor de la Sociedad.

Por dltimo, a inicios de enero de 2023 [a sociedad dependiente Gaviota Simbac, 5.P.A ha adquirido el restante
30% de las participaciones minoritarias de Bestende, S.A. por un total de 316 miles de euros, satisfecho
integramente en el momento de la compra, obteniendo la Sociedad el control indirecte sobre la misma.

Efercicio 2022

El 1 de enero de 2022, |a Sociedad adquirié 900.000 participaciones representativas del 50% de las acciones de
Lidasur, S.A. por un total de 1.600 miles de ddlares (1.431 miles de euros al tipo de cambio vigente a fecha de
transmisién de [as acciones), habienda satisfecho en el momento de la compra dicho importe conforme lo
estipulado en el contrato. En el mismo acuerdo de compraventa queda establecida la paridad de consejeros
recayendo el vota de calidad sobre el presidente del consejo, siendo este Gltimo un consejero de la Sociedad.

El 11 de enero de 2022, adquirié 3.750 participaciones representativas def 50% de las participaciones sociales
de Comercial Mecano Toldo, S.L. vy sociedad dependiente (Tapisseria Masjoan, 5.L.) por un total de 5.500 miles
de euros, habiendo abonado un total de 1.375 miles de euros al momento de la firma del contrato y firmando 3
pagarés por importe de 1.375 euros cada uno, cuyos vencimlientas son los sigulentes: 11 de enero de 2023, 11
de enero de 2024 y 11 de enero de 2025. La Sociedad mantiene el control de esta sociedad dependiente a través
del voto de calidad el cual recae sobre el presidente del consejo, siendo este un consejero de la Sociedad.

Con fecha 18 de enero de 2022, adguirid 82.500 participaciones representativas del 50% de las participaciones
sociales de E3 Windows Systemas, S.L. por un total de 150 miles de euros, habiendo satisfecho en el momenta
de & compra dicho importe estipulado en el contrato. Asimisma, se mantiene e! control de la dependiente a
través del voto de calidad, recayendo el mismo en el presidente del consejo, siendc este consejerc de la
Saciedad.

Con la misma fecha, adquirié un total de 2.100 participaciones representativas del 70% de las participaciones
sociales de Global Glass Processing, S.1. y de Gaviota Glass Distribution por un total de 2,1 miles de euros cada
una de ellas, hahiendo satisfecho la totalidad del importe al momento de la compra.

El 11 de marzo de 2022, la sociedad dependiente Global Glass Processing, S.L. adquirid el 100% de las
participaciones sociales de Salpaglass Cia Vitro, S.L. por un total de 775 miles de euros, habiendo pagado al
contado un importe de 112 miles de euros, estando establecido el pago del importe restante el 11 de marzo de
2023 y 2024, por partes allcuotas.

Con fecha 11 de maye de 2023 |a sociedad dependignte Gavieta Simbac, S.P.A. adquirié 31.200 participaciones
representantes del 100% de las participaciones saciales de Aluit S.R.L. por un total de 662 miles de euros,
habiéndose satisfecho ia totalidad de! importe en el momente de !a compra.

Adicionalmente, el 20 de enero de 2022, se acordd la compra del 50% de las participaciones ¥ se pradujo un
cambio en el consejo de administracién en la sociedad Aluminguez, S.L. y sociedad dependiente {Aluminia, PVC
y hierro del levante, S.L.), en el cual el voto de calidad recae sobre el presidente del consejo, siendo este un
consejero de |a Sociedad. Con fecha 20 de mayo de 2022 se formalizé la compra del 50% de dicha participada,
por un total de 1.000 miles de euros, hahiendo satisfecho 250 mil euros al contado y quedando 750 restantes
pendientes de pago. El vencimiento de las pagos pendientes se producird par impartes de 250 miles de euros
cada uno el 20 de mayo de 2023, 20 de mayo de 2024 y 20 de mayo de 2025.

D. Frangisco V. Guilién Chico
Presidente del Consejo de Administracion
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Con fecha 22 de mayo de 2022, la sociedad dependiente Comercial Mecano Toldo, S.L. adquirié el 50% de las
participaciones de Maitre Store, 5.A.S. por un fotal de 160 miles de euros satisfechos al contado, habiéndose
firmado un pacte de accionistas con la misma fecha por el cual el presidente del consejo ostenta €l voto de
calidad, siendo este un consejero de la saciedad dependiente Comercial Mecano Toldo, S.L.

Asimistmo, se acordd la compra del 40% de las participaciones de Fenestra, S.L, y se modificd en enero de 2022
el consejo de administracién de esta sociedad en el cual el voto de calidad recae sobre el presidente del consejo,
siendo este un consejero de la Sociedad. Con fecha 28 de julic de 2022 se formalizé en escritura piiblica la
adquisicién del 40% de las participaciones de dicha Saciedad por un total de 1.200 miles de euros, habiendo
satisfecho la totalidad del importe al contado. El mismo dia la sociedad dependiente realiza una ampliacién de
capital de 600 mil euros, por la cual la Socledad pasa a ostentar el 50% de las participaciones de la dependiente.

Al 31 de diciembre de los ejercicios 2023 y 2022, el importe pendiente de pago por sociedades adquiridas en los
ejercicios junto con su vencimienta a valor actualizado es el siguiente;

31 de diciembre de 2023
Miles de euros
2024 2025 2026 2027 Total
Comercial Mecano Toldo, S.L. 1.375 1.375 - - 2.750
Aluminguez, S.L. 250 250 - - 500
Contrd Glass Actistico y Solar, S.1. 1.266 1.073 1.028 984 4.351
Industrias Durmi, S.A. 1.493 1431 1.368 - 4292
Gandia Blasce, S.L. 967 - - - 967
Total 5.351 4.129 2.396 984 12.860

31 de diciembre de 2022

Miles de euros
2023 2024 2025 Total
Comercial Mecano Toldo, S.L 1.375 1.375 1.375 4.125
Aluminguez, S.L. 250 250 250 750
Total 1.625 1.625 1.625 4.875

Al inicia del ejercicio 2022, |la Sociedad considerd reclasificar las participaciones que mantenia de Aceper, S.L.,
Masventana, 5.L., Persianas Roma S.L. e Hijos de Narciso Gonzilez al epigrafe “Activos ho corrientes mantenidos
para la venta” dado que se poseia la intencidn firme de venderlas en el corto plazo (véase nota 10).

Activos no corrientes mantenidos para la venta

La composicidn de los activos no corrientes mantenidos para |a venta registrados al 31 de diciembre de 2023 y
2022 es |a siguiente:

D. Francisco V. Guillén Chico

Presidente del Consejo de Administracidn
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11.

Eurcs

2023 2022
Participacién Aceper, S.L. - 3.069.122
Participacién Masventana, S.L. 74.503 74.503
Total 74,503 3.143.625

La Sociedad tenia la intencién firme de vender en el corto plazo el 14,78% vy el 36,35% de las participaciones que
mantenia de las empresas vinculadas Masventana, S.L y Aceper, S.L. y sociedades dependientes. Dado gue se
cumplian los requisitos establecidos en el Plan General de Contabilidad para que dichos activos fuesen
clasificados coma “Activos no corrientes mantenidos para la venta”, al cierre del efercicio 2022 se procedid a
realizar las oportunas reclasificaciones.

Con fecha 26 de junia de 2023 la Sociedad ha enajenado 4.683 participaciones representativas del 36,35% de
las participaciones de Aceper, 5.L. y sociedades dependientes por un total de 5.268 miles de euros, por la cual
se ha registrado un beneficio de 2.199 miles de euros en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentas financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Existencias

El detalle de los saldos que componen este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022 adjunto, es
el siguiente:

Euros
2023 2022
Comerclales 7.700.045 7.911.725
Materias primas y otros aprovisionamientas 10.023.348 11.205.590
Productos en curso 4.917.3938 5.078.464
Productos terminados 6.045.660 7.254.928
Deterioro de productos terminados {866.159) (866.433)
Anticipos a proveedores 93.14C 250.572
Total 27.913.432 30.834.846

La poiftica de Jz Sodiedad es forimalizar con campafiias externias pélizas de segurc pars cublr o5 posibles riasgos
a que estdn sujetas sus existencias. Las pdlizas contratadas por la Sociedad cubrian parcialmente el coste de las
existencias al cierre de los ejercicios 2023 y 2622.

La Saciedad utiliza criterios de rotacion en funcidn de los movimientos de los dltimoes ejercicios para calcular el
deterioro de las existencias, siguiendo criterios homogéneos afio a afio. Durante el ejercicia 2023 la Sociedad no
ha contabilizada ningtn importe por deterioro en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta {74 miles de euros
en el ejercicio 2022),

D. Francisco V. Guillén Chico
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12. Patrimonio neto y fondos propios

Capital social

Al cierre de los gjercicios 2023 y 2022 el capital social de la Sociedad asciende a 35 miles de euros, representado
por 1.170 acciones de 30 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembuolsadas. Estas participaciones gozan de iguales derechos politicas y econdmicos.

Al cierre de los gjercicios 2023 y 2022 las personas juridicas con participacién directa o indirecta igual o superior
al 10% del capital social son las siguientes:

Sociedad Porcentaje
Edify, S.A. 46,50%
Franama, S.A. 34,19%

Las acciones de |la Sociedad no cotizan en Bolsa,

Prima de asuncidn

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacidn del saldo de |2 prima
de asuncidn para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con e! Texto Refundido de la Ley de Saciedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el gjercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismoe a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social. La reserva legal padrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para [a finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
s6lo podra destinarse a la compensacidn de pérdidas y siempre gue no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al 31 de didembre de 2023 y 2022, ia reserva fegal correspondiente a |a Sociedad se encuentra totalmente
constituida y asciende a 7 miles de euros.

Reserva de capitalizacidén

Segun el articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre sociedades, |a reserva de
capitalizacidn se concreta en la posibilidad de reducir la base imponible del impuesto en el 10 por ciento de los
beneficios retenidos voluntariamente por la Sociedad, previc cumplimiento de una serie de condiciones y
limites.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 esta reserva se encontraba dotada por importe de 1.101 miles de euros (995
miles de euros al 31 de diclembre de 2022}, |a cual sera indisponible durante un plazo de cinco afios desde su

dotacidn.
;ﬁ*{
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Limitaciones para [a distribucion de dividendos

Hasta que la partida de gastos de investigacién y desarrollo no haya sido totalmente amortizada esta prohibida
la distribucién de dividendos, a menos que el imparte de las reservas disponibles sea, como minime, igual af
importe de los saldos no amortizados. En consecuencia, al cierre del ejercicio 2023 el saldo del epigrafe “Otras
reservas” era Indisponible por un importe de 1.431 miles de euros {1.003 miles de euros al cierre del ejercicio

2022).

13. Deudas a largo y corto plazo

13.1. Deudas can entidades de crédito

La composicién de las deudas a larga y corto plazc con entidades de crédito al cierre de los ejercicios 2023 y
2022, es la siguiente:

Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

La Sociedad tiene concedidas lineas de descuentc y financiacién de importaciones con los siguientes limites:

Euros
Pasivo Pasivo no
corriente carriente Total
Préstamas 10.705.334 22.041.119 32.746.453
Descuento de efectos 8.076.231 - 8.076.231
Financiacidn de importacicnes 665,573 - 665.573
Total 19.447.138 22.041.119 41.488.257
Euros
Pasivo Pasiva no
corrignie carriente Total
Préstamos 7.410.080 | 19.180.590 | 26.590.670
Descuento de efectos 8.544.890 - 8.544.890
Financiacidn de impartaciones 1.416.571 - 1.416.571
Total ' 17.371.541 19.180.590 36.552,131

Euros
2023 2022
Importe Importe
Limite dispuesto Limite dispuesto
Lineas de descuentoy financiacién de importaciones |  30.300.000 8.741.804 | 29.042.000 9.961.461
30.300.00C 8.741.804 29.042.000 9.961.461

D. Francisco V. Guilién Chico
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El detalle por vencimientos de la ribrica “Deudas con entidades de crédito @ largo plazo” al cierre de los

ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

ELrOs
Afio de vencimiento 2023 2022
2024 - 7491.211
2025 9.359.235 6.743.001
2026 6.646.765 4.065.940
2027 3.973.014 B8(0.438
2028 y siguientes 2.057.105 -
Total 22041119 19.180.590

Durante el ejercicic 2023, la Sociedad ha formalizado nuevos préstamos con entidades financieras por un
importe total de 15.026 miles de euros.

Durante los dltimos ejercicios la Sociedad ha formalizado diversos préstamos con diferentes entidades de
crédito, con un tipo de interés fijo mas un diferencial de mercado.

13.2 Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros tanto de la Sociedad como de sus sociedades participadas estd centralizada
en la direccidn financiera de ila Sociedad, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
expaosicidn a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asf como a los riesgos de crédito vy liquidez.
A cantinuacidn, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a)

b)

Riesgo de crédito:

Con cardcter general la Sociedad mantiene su fesareria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel de prestigio. En relacién con el riesgo de crédito con clientes hay que indicar que
na existe una cancentracidn significativa. La Sociedad manitoriza constantemente el crédito concedido a sus
clientes asignandofes un riesgo en base a la experiencia y a la evaluacidn econdmica que se realiza
internamente de los mismos, no habiéndose visto incrementado significativamente su riesgo pese al
contexto econémico actual.

Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Saciedad dispane de |a tesoreria que muestra su balance, asf como de las Ifneas crediticias y de
financiacién que se han detallado con anterioridad. Para la gestién del riesgo de liquidez, se identifican a
nivel grupo |as necestdades de financiacion genéricas a medio y largo plazo, asi como el modo de abordar las
mismas, estableciéndose la estructura del capital (fondos propios/fondos ajenos) que se considera mas
adecuada para ias necesidades la Sociedad y de sus sociedades dependientes y para [a creacion de valor.

Se estima que estas circunstancias permitirdn afrontar las incertidumbres financieras e inestabilidad de los
mercados derivadas del contexto econdmico actual. En este sentido cabe destacar la gran selvencia yliquidez
de la Sociedad gracias a los significativos flujos de caja positivos recurrentes, fondo de maniobra positivoy a
la posible dispaosicion de financiacion adicional, segin se ha descrito anteriormente.

D.-Francisco V. Guillén Chico
Presidente del Consejo de Administracion
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¢) Riesgo de mercado:

La Sociedad tiene contratada la mayarfa de su deuda a tipos de interés fijo y, por tantg, la tesoreria y la deuda
financiera de la Sociedad estdn expuestas de manera limitada al riesgo de interés. La politica de gestién del
riesgo tiene por objetivo limitar y controlar las variaciones de tipo de interés sobre el resultado y los flujos
de caja, manteniendo un adecuado coste global de la deuda. De esta forma, el riesgo de tipo de interés de
los fluios de efectivo no es significativo. La Sociedad no contrata productos financieros derivados.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se corresponde, fundamentalmente, con los cobros derivados de
las operaciones de la Sociedad en el desempefio normal de su actividad. La Sociedad no tenfa contratadas al
cierre de los ejercicios 2023 y 2022 operaciones de cobertura del riesgo de tipo de cambio. Los
administradores consideran que las posibles oscilacianes en la cotizacidn de las principales divisas con las
gue opera la Sociedad y el grupo que lidera no supondrian un impacto relevante sobre la cuenta de pérdidas

y ganancias.

14. Administraciones piiblicas y situacién fiscal

14.1, Saldos corrientes con las administraciones pablicas

La composicidn de los saldos corrientes con las administraciones publicas es la siguiente:

Saldos deudores
Euros
2023 2022
Hacienda Publica deudara par IVA 531.264 89.646
531.264 89.646
Saldos acreedores
Euros
2023 2022
Hacienda Pdblica acreedora par IVA 1.036.982 894,181
Retencicnes por IRPF 342.227 305,957
Hacienda Publica acreedora por IS 1.640.175 2.063.248
Organismos de la Seguridad Social acreedores 780.603 621.619
3.799.987 3.885.005

D. Francisco V. Guillén Chico
Presidente del Consejo de Administracion

-42-



14.2. Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y |a base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente;

Ejercicio 2023
Euros
Ingresos y gastos
directamente
Cuenta de pérdidas imputados al
Y ganancias patrimonio Tatal
Saldo de ingresos y gastos del ejerdicio 11.542.618 14,502 11.557.120
Impuesto sobre Sociedades 2.874.216 - 4.834 2.879.050
Diferencias permanentes:
Liberalidades y otros - {30.905) {30.905)
Diferencias temporales:
Con origen en ejercicios anteriores-

Reversidn libertad amortizacién 1+D 2020 245.840 - 245.840

Reversién amortizacién 2013-2014 - (102.551) - {102.551)

Ingresos y gastos por patrimonic - {19.336) {19.336)

Dividendos exentos {1.139) - {1.139)

Plusvalias por enajenacién de participaciones exentas - {2.089.076) - (2.089.076)
Base impanible fiscal 12.439.003
Cuota Integra {al 25%) 3.109.751
Deduccidn innovacién tecnoldgica 2023 {175.000)
Otras deducciones {29.840)
Cuata liquida 2.904.911
Retenciones y pagos a cuenta {1.264.736)
Haclenda puhlica acreedora {deudora) por impuesto de 1.640.175

sociedades
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Ejercicio 2022

Euros
Ingresos y gastos
directamente
Cuenta de pérdidas imputados al
¥ ganancias patiimanio Taotal
Saldo de ingresos y gastos del ajarcicic 10.278.365 16.440 10.288.805
Impuesto sobre Sociedades 3.143.343 3.480 3.146.823
Diferenclas permanentes:
Liberalidades y otros 124.521 124521
Diferencias temporales:
Con origen en ejercicios anteriores-

Reversidn libertad amartizacidn +D 2020 245.840 245.840

Reversidn amartizacién 2013-2014 : {102.551) {102.551)

ingresos y gastos por patrimonio - (13.920) {13.920)

Dividendos exentos {119.414) {119.414)
Reserva de capitalizacidn . {450.000) - {450.000)
Base imponible fiscal 13.120.104
Cuota integra {al 25%) 3.280.026
Deduccién innovacién tecnolégica 2022 {116.818)
Otras deducciones {57.516)
Cuota liquida 3.105.692
Retencicnes y pagos a cuenta {1.042.444)
Hacienda pihlica acreedora (deudora) por impuesto de

sociadades 2.063.248

14.3. Conciliacidn entre resultado contable y gasto por iImpuesto sobre Sociedades

Euros
2023 2022

Resultado contable antes de impuestos 14.416.834 13.421.708
Diferencias permanentes {30.905) 124.521
Diferencias temporarias 143.28% 143.289
Reserva de capitalizacién - (450.000)
Dividendos y plusvalias (2.090.215) {119.413)
Cuota al 25% 3.109.751 3.280.026
Deducciones y retenciones (221.617) (181.770)
Diferencias en |la imposicidn del ejercicio anterior {13.918) 45.087
Total gasto par impuesto reconacido en la cuenta

de pérdidas y ganancias 2.874.216 3.143.343

14.4. Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por impuesto de sociedades de los ejercicios 2023 y 2022 par naturaleza es el siguiente:

D. Francisco V. Guillén Chico \u\[é
Presidente dei Consejo de Administracidn
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Euros
2023 2022
Impuesto corriente 2.904.911 3.105.692
Impuesto diferido {30.695} 37.651
Total 2.874.216 3.143,343

14.5. Ejercicios pendientes de comprobacifn y actuaciones inspectoras

Segun establece la [egislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcidn de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2023 la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn los
iltimos cinco ejercicios para el impuesto schre sociedades y los dltimos cuatro ejercicios para los demas
impuestos que le son de aplicacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo |as autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacién
podrian dar lugar a pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar en |la actualidad de una manera
objetiva. No obstante, los administradores de |a Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
autaliquidaciones de ios mencionados impuestaos, por lo que, adn en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacién normativa vigente par el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las presentes cuentas anuales.

15. Moneda extranjera

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera més significativos (délares) de los ejercicios 2023
y 2022, valorados al tipo de cambio de cierre y tipo de cambio medio, respectivamente, son los siguientes:

Euros
2023 2022
Cuentas a cobrar 1.568.930 532.785
Cuentas a pagar 1.305.232 548.864
Efectivo 1,102,378 411.731
Ventas 3.422.655 3.210.031
Compras 6.367.387 8.845.879

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio, se correspanden,
fundamentalmente, a transacciones liquidadas en el ejercicio.

16. [Ingresos ygastos

16.1. Importe neto de la cifra de negocios

El importe incluido en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de los ejercicios 2023 y 2022
corresponde a |as ventas de toldos, persianas, cerramientas y servicios complementarios.
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La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022, distribuida

por mercados geograficos, es 1a siguiente:

Euros
Mercados geograficos 2023 2022
Espafia 69.528.483 68.225.486
Unidn eurcpea 25.610.919 24.674.715
Resto del mundo 16.542.202 19.954.207
Total 111.681.604 112.854.408

16.2. Variacién de existencias de productos terminadoes y en curse de fabricacidn

£l saldo del epigrafe “Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricaciéon” de los

ejercicios 2023 y 2022 presenta fa siguiente compaosicidn:

Euros
2023 2022
Variaciéin de existencias productos en curso (161.066) 1.256.709
Variaciéin de existencias praducto terminado {1.209.268) (859.984)
Deteriora de producto terminado {74.375)
Reversién deterioro de praducta terminado 274
Total {1.370.060) 322.350

16.3. Aprovisionamientas

El saldo de las cuentas “Consumo de mercaderfas” y “Consumo de materias primas y otras materias

consumibles” de los ejercicios 2023 y 2022 aresenta la siguiente compaosicion:

Euros
2023 2022

Consumo de mercaderias:

Compras 21.575.782 24,095.066
Yariacidn de existencias 211.679 977.425
Total 21.787.461 25.072,491
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:

Compras 37.868.029 41.446.664
Yariacion de existencias 1.182.242 {165,537)
Total 39.050.271 41.281.127
Trabajos realizados por otras empresas 5.375.547 5.400.542
Total aprovisionamientos 66,213,279 71.754.160

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2023 y 2022, atendiendo a su

procedencia es el sigutente:

D. Francisco V. Guiilén Chico

Presidente de! Consejo de Administracidn

- A6 -

4
/'

“"WD[M



Euros

2023 2022
Nacional intracomunitaria| Importacidn Nacional Intracomunitaria| lmportacién
Campras 47.942.234 4.402.269 7.099.308 50.441.751 6.497.866 8.602.113

16.4. Gastos de personal

El detalle de este epigrafe de los ejercicios 2023 y 2022, es el siguiente:

Euros
2023 2022
Sueldos y salarios 13.791.873 12.037.815
Indemnizaciones 2.146 55.191
Seguridad social 3.792.105 3.340.377
Otros gastos sociales 163.390 174.666
Total 17.749.514 15.608.049

16.5. Servicios exteriares

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2023 y 2022, es el siguiente:

Euros
2023 2022
Arrendamientos y cdnones 2.078.302 1.908.647
Reparaciones y conservacién 844,247 893.645
Servicios de profesionales independientes 866.423 814.319
Transportes 2.071.957 2.217.356
Primas de seguro 172.051 113.745
Comisiones 100.141 137.126
Publicidad propaganda y relaciones piblicas 1.019.058 984.058
Suministros 2.095.024 2.450.871
Otros senvicios 1.440.570 1.347.319
Total 10.687.773 10.877.086

17. Operaciones y saldos con partes vinculadas

17.1. Saldos y transacciones con partes vinculadas

El detalle de los saldos en balance mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022, asi

como las transacciones realizadas con las mismas durante los ejercicios 2023 y 2022, es el siguiente;
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Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

Euras
Empresas
Saldos grupa Total
Créditos concedidos a largo plazo 1.653.986 1.653.986
Clientes 5.581.391 5.581.391
Proveedores {2.819.499) {2.819.498)
Euros
Empresas Empresas
Ingresos / {Gastos) del grupo asociadas Tota
Ventas y prestaciones de servicios 27.133.945 2.726.407 29.860.352
Servicios prestados 1.013.248 - 1.013.248
Apravisionamientas {4.599.706) (54.675) {4.654.381)
Servicios recibidos {97.000) {97.000)
Ingresos financieras 11.467 - 11.467
Eurgs
Empresas Empresas
Saldos grupo aseciadas Total
Créditos cancedidos a largo plazo 1.769.129 - 1.765.129
Préstamos recibidos a corto plazo (454.206) - {454.206)
Clientes 5.674.061 1.846.476 7.520.537
Proveedores {1.643.295) {11.018) {1.654.313)
Euros
Empresas Empresas
Ingresos / (Gastos) del grupo asociadas Total
Ventas y prestaciones de servicios 26.258.702 5.259.542 31.518.244
Servicios prestados 998.177 - 998.177
Anrovisionamientaos {4.180.330) {30.215) {4.210.545)
Servicios recibidos {193.854) - (193.854)
Ingresas financieros 33.303 109.757 143.060

D. Francisco V. Guillén Chico
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el ejercicic 2023, los préstamas concedidos por la Sociedad a empresas del Grupo han devengado intereses por
importe de 10 miles de euros (17 miles de eurcs durante el ejercicio 2022}.
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18.

Estructura financiera

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, y de acuerdo con la legislacién vigente, esta
obligada a formular separadamente cuentas consolidadas. El grupo desarrolla parte de su actividad por medio
de sus filiales, dependiende el mercado donde opere y su posicién en la cadena productiva de la produccién de
bienes y servicios relacionados con la actividad expuesta en [a nota 1. En relacién con la estructura financiera de
la Sociedad, su direccidn financiera controla la planificacidn y gestién de los recursos financieros del grupo del
que es cabecera.

17.2. Retribuciones al consejo de administracién y a ia alta direccion

Al cierre del gjercicio 2023 y 2022, e| cansejo de administracién de la Sociedad estd formado por cuatro hombres
y dos mujeres, habiendo percibido dos de los consejercs {(hombres) remuneraciones en concepto de sueldos,
dietas y otras remuneraciones por importe de 337 miles de euros {226 miles de euros-durante el ejercicio 2022).

Durante el ejercicio 2023 la alta direccidn de la Sociedad, formada por seis hombres {siete hombres durante el
ejercicio 2022}, de los cuales una dos son miembros del consejo de administracion al cierre del ejercicio, han
percibido retribuciones totales por importe de 359 miles de euros {457 miles de euros en el ejercicio 2022},
excluyéndose [a retribucidon del miembro de los miembros del consejo de administracién. La retribucidén media
de |a alta direccién durante el ejercicio 2023 ha ascendido a 120 miles de euros, no incluyéndose la retribucidn
del miembro del consejo de administracién.

La Sociedad no ha contraido obligacidn alguna en materia de seguros de vida, pensiones o avales, respecto de
los miembros actuales o anteriores del érgano de administracién, ni con respecto a la alta direccién.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 |a Sociedad ha pagado primas de seguro de responsabilidad civil por importe
de 2 miles de euras.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se ha concluido, modificado o extinguido anticipadamente ningidn contrato
entre la Sociedad dominante y sus socios o administradores o persona gue actiie por cuenta de ellos, por
operaciones ajenas al trifico ordinario de la Sociedad o que no se realice en condiciones normales.

17.3. Infarmacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte
' de los administradores

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, los administradores de |a Sociedad han comunicado a la junta general de
socios que no existe situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que él o personas vinculadas a él mismo,
segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener con el interés de la Sociedad.

informacién sobre medio ambiente

Las operacicnes de |a Sociedad se rigen por leyes relativas a |a proteccdon del medicambiente y la seguridad y
salud del trabajador. La Sociedad considera que cumple tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados
para fomentar y garantizar su cumplimiento. Asimismo, considera gue se han adoptado las medidas oportunas
en relacidén con la proteccién y mefjora del medioambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto
medicambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.

D. Francisco V. Guillén Chico
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19.

La Sociedad posee una depuradora de |a planta de pintura, registrada en el inmaovilizado material, con la cual
gestiona los residuos que se producen en fa seccién de pintura. También se mantienen instalaciones destinadas
al tratamiento de aguas residuales para la minimizacién de las externalidades que pudieran incrementar el gasto
de agua o el incremento de los residuos en ellas contenidos. Adicionalmente, durante el ejercicic 2009 se puso
en funcionamiento una planta de generacién fotovoltaica para la generacidn de energia eléctrica que minimiza
el impacto medicambiental de la Sociedad y entendemas tiene efectos positivos en la proteccién y mejora de
mediocambiente.

El precio de adquisicién registrado en fa partida de "Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material", en el
ejercicio 2023 es de 1.145 miles de eurcs (mismo importe en el ejercicio 2022} cuyo valor neto contable asciende
a un importe de 313 miles de euros {375 miles de euros en el ejercicio 2022).

La Sociedad tiene contratado con una compafiia de gestion de residucs externa, ta gestidon y recogida de:
taladrinas de fundicidn, cenizas de la fundicidn, lodos de la depuradora de la planta de cabina, polvo cabina
pintura, aceites usados, trapos y absorbentes contaminados de fundicidn, envases de pléstico vacios
contaminados y lodos de hidrocarburos.

Los balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022 adjuntos no inciuyen provision alguna por posibles riesgos

medicambientales, dado que los administradores de la Sociedad entienden que no existen contingencias
relevantes relacionadas con aspectos de esta naturaleza.

Otra informacidn

Persanal

El nimero medio de personas empleadas durante ics efercicios 2023 y 2022, detallado per categorias, es el
siguiente:

Nidmero medio de persanas
2023 2022
Directivos 6 6
Personal administrativa 162 313
Trabajador no cualificado 242 38
Total 410 357

Asimismo, |a distribucidn por género al términa de los ejercicios 2023 v 2022, detallada por categorias y género,
es la siguiente:

D, Francisco V. Guilién Chico
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Ejercicio 2023

Nimero de personas empleadas al

3171272023
Hombres Mujeres Total
Directivos [ - 6
Personal administrativo 123 45 168
Resto de personal cualificado 198 20 218
Tatal 327 &5 392
Ejercicio 2022
Ndmero de personas empleadas al
31/12/2022
Hembres Mujeres Total
Directivos 7 - 7
Personal administrativo 263 62 325
Resto de personal cualificado 35 3 38
Tatal 305 65 370

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2023 y 2022, con discapacidad mayor o igual del

33%, desglosado por categorfas, es el siguiente:

2023 2022
Hombres 5 6
Mujeres - 1
Total 5 7

Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio anua! terminado a 31 de diciembre de 2023 y 2022, los honorarios relativos a los servicios
de auditoria de cuentas individuales y consolidadas prestados por el auditor de la sociedad, Deloitte, S.L. a la

Sociedad, han sido los siguientes:

Miles de euros

Descripcion Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Servicios de auditoria de cuentas y otros servicios

relacionados con la auditoria 140 129
Otros servicios de verificacidn 22 ]
Otros servicios 270 -
Total servicias de auditoria y relacionadas 432 138

D. Francisco V. Guillén Chico
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Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2023, existian avales prestados a la Sociedad por entidades financieras ante terceroas en
el desarrollo habitual de su actividad por importe de 10.530 miles de euros {6.318 miles de euros en a 31 de
diciembre de 2022).

La Sociedad tenfa prestadas garantfas a sociedades de! Grupo ante entidades financieras al 21 de diciembre de
2023 en el curso ordinario de las operaciones por importe de 638 miles de euros (97 miles de euros a 31 de
diciembre de 2022).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Dispasicién adicional tercera de la Ley 18/2022, de 28
de septiembre, de creacidn y crecimiento de empresas y Ley 15/2010, de 5 de julio {madificada a través de ta
Disposicion final segunda de 1a Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucién del [ICAC de
29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias
2023 2022
Periodo medioc de pago a proveedores 108 111
Ratio de operaciones pagadas 118 119
Ratic de operaciones pendientes de pago 67 59
Eurcs
2023 2022
Total pagos realizados 96.422.778 | 117.808.908
Total pagos pendientes 22993296 | 17.416.419

Conforme a la Resolucion del ICAC, pars el calculo del pericdo medic de pagc a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales carrespondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde |a fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y de |a Ley 18/2022, de 28
de septiembre.

Se consideran proveedares, a los exclusives efectos de dar la informacién prevista en esta resolucidn, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Proveedores” y "Acreedores comerciales y otras deudas” del pasivo corriente del balance.

Se entiende por “Periodo medic de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los hienes
o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

Asimismo, conforme a la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, detallamos a continuacién el volumen monetarioy
nimere de facturas pagadas dentro del plazo legal establecido:

D. Francisco V. Guillén Chico
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2023 2022
Volumen monetario (miles de euros) 21.339 19.554
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 22% 17%
Nimero de facturas 7.216 4.968
Porcentaje sobre ef total de facturas 47% 38%

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2023 segiin la Ley 11/2013 de 26 de julio,
que desarrolla la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en fas operaciones comerciales, es de 30 dfas, excepto que exista un acuerdo entre [as partes, en cuyo caso el
plazo maximo seria de 60 dias. En este sentido, en lo referente al nimero de operaciones realizadas dentro del
plazo maxima legal establecido, |a Sociedad ha considerada incluir todas aguellas transacciones pagadas can un
limite de 60 dfas, debida a los diversos acuerdos tacites y por escrite que mantiene con sus proveedores y que
le permiten realizar los pagos correspondientes en dicho plazo. En relacién con los pagos y saldos excedidos al
limite legal, la Sociedad est4 realizando sus esfuerzos para ajustarse a los plazos de pagos méximos establecidos

por la ley.

Acuerdos fuera de balance

Los administradores de la Socledad consideran que no existen acuerdos que no figuren en balance y sobre los
gue no se haya incorporado informacién en otra nota de la presente memoria, en su case, que resulten

significativos para determinar la posicion financiera de la Sociedad.

20. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2023 y hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales

no se han producido hechos relevantes que no hayan sido desglosados, en su caso, en.las notas anteriores.

Sax, 28 de marzo de 2024

D. Francisco V. Guillén Chico
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Gaviota Simbac, 5.L.

Informe de gestidn del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

En cumplimiente de lo dispuesto en los articulos 253 y 262 de la Ley de Sociedades de Capital, nos complace
dirigirnos a Uds. Para hacerles una exposicidn fiel sobre la evolucion de los negocios y |a situacién de la Sociedad
durante el ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2023.

Evolucion de los negocios y situacién de la Sociedad

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades, Grupo Gaviota, dedicado ala fabricacidn y comercializacién
de accesorios de persianas, sistemas de toldos y acristalamientos entre otras actividades, can una decidida
vocacidn internacional y que actualmente se encuentra presente en mas de 79 paises con un plan activo de
expansian, Si bien el ejercicio 2023 ha sido afectado por importantes efectos macroeconémicos como la invasidn
de Ucrania por el ejército ruso, el conflicto armado iniciado en |a franja de Gaza, la evolucidn al alza de los tipos
de interés y la inflacién, la Sociedad ha mantenido ingresos similares a los del ejercicio anterior, alcanzando los
111,7 millones de euros, y mejorando su resultado antes de impuestos, Adicionalmente, |z Sociedad ha realizado
inversiones relevantes que han permitido al Grupo que encabeza aumentar de forma significativa sus ingresos
y resultados durante el ejercicio.

La Sociedad presenta sus resultados de acuerdo con ei marco normativo de informacidn financiera aplicable al
Grupo. No obstante, la Sociedad monitariza |as siguientes magnitudes para proporcionar informacién adicional
que favorezca la comparabilidad y comprensidn de su informacidn financiera, y facilite la toma de decisiones y
evaluacion del rendimiento de la Sociedad. A continuacién, se describen las magnitudes mas relevantes:

Miles de euros

| 2023 2022

Ventas 111.682 112854
Otros ingresos 1.613 1712
Aprovisionamientos {66.213) (71.754)
Variacion de existencias de productos terminados y en curse (1.370) 322
Gastos de personal {17.750) {15.608)
Trabajos realizados por el grupo para su activo 893 578
Otros gastos de explotacidn {10.878) {10.965)
Gastos de puesta en marcha de nuevas lineas de negocio 710 1.039
EBITDA 18.687 18.178

D. Francisco V. Guiilén Chico
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Miles de euros
Concepto Definicién y coherencia 2023 2022
EBITDA (Beneficia Bruto de expletacién) (a) | Beneficio / {Pérdida) operativo 13.874 13.960
Amortizaciones 2.866 2.517
Deterioros {25) {354)
Otros resultados 1.262 1.016
Otros gastos considerados coma na recurrentes: (b) 710 1.039
- Aprovisionamientos 31 -
- Otros gastos de explotacion 311 469
- Gastos de persecnal 368 570
Total EBITDA 18.687 18.178

(c) Beneficio / (Pérdida} operativo excluyendo {i) amortizaciones y deteriera y resuftedos por engjenaciones de
inmovilizada y (i} resultados operativos no recurrentes.

(b} Gastas de puesta en marcha de los iineas de negocio de mobiliorio de exterior y veniana de PVC.

Miles de euros

Concepta Definicidn y coherencia 2023 2022
Deuda Financiera Neta {¢) Deuda financiera:

- No corriente: deudas con entidades de crédito 22,424 19.581

- Corriente: deudas con entidades de crédito 19.382 17.362

- No corriente: pasivos por arrendamiento 209 288

- Corriente: pasivos por arrendamiento 80 81

- Deuda por adquisiciones y otros pasivos 11.610 3.450

Tesorerfa y otros activos liguidos equivalentes (15.762) {i3.033}
Total Deuda Financiera Neta 37.943 27.729

(c) Endeudamiento financiero de fa Sociedud menos Jus cuentas a pagar a proveedores
de inmovilizado y la tesoreria y otros activos liguidas equivalentes.

Los principales riesgos comerciales a los que se enfrenta la Sociedad dependen de la evelucién de la demanda
tanto nacional como internacional, de la evolucién de los precics de las materias primas y de otros gastos
necesarios para su actividad (transporte principalmente), asf come el desarrollo de nuevos productes de
distintos materiales y calidades. La Sociedad estd aumentando su internacionalizacidn y la de su red comercial,
lo que permite una menor dependencia de determinados mercados, y adicionalmente estan invirtiendo en la
realizacién de proyectos de investigacién y desarrollo que le permitiran, a juicio de sus administradores,
incrementar tantc |a competitividad como la gama de productos que lanzan al mercado anualmente.

Riesgos e incertidumbres

La gestién de los riesgos financieros tanto de la Sociedad como de sus sociedades participadas estd centralizada
en la direccidn financiera de la Sociedad, 1a cual tiene establecidos |os mecanismos necesarics para controlar la
exposicidn a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a |os riesgos de crédito y liquidez.
A continuacién, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel de prestigio. En relacién con el riesgo de crédito con clientes hay que indicar que
no existe una concentracién significativa. La Sociedad monitoriza constantemente el crédito concedido a sus
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clientes asignandoles un riesgo en base a la experiencia y a la evaluacidn econdmica que se realiza
internamente de los mismas, no habiéndose visto incrementado significativamente su riesgo pese al
contexto econdmico actual.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar |z liquidez y poder atender todos los compromiscs de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de |a tesorerfa gue muestra su balance, asf como de las lineas crediticias y de
financiacién que se han detallado con anterioridad. Para la gestién del riesgo de liquidez, se identifican a
nivel grupo las necesidades de financiacién genéricas a medio y largo plazo, asi como el mado de abordar las
mismas, estableciéndose la estructura del capital (fondos propios/fondos ajenos) que se considera mds
adecuada para |las necesidades la Sociedad vy de sus sociedades dependientes y para la creacidn de valor.

Se estima que estas circunstancias permitirdn afrontar las incertidumbres financieras e inestabilidad de los
mercados derivadas del contexto econdmico actual. En este sentido cabe destacar la gran solvencia y liquidez
de la Sociedad gracias a los significativos flujos de caja positivos recurrentes, fondo de maniobra positivoy a
la pasible disposicién de financiacion adicional, seglin se ha descrito anteriormente.

¢} Riesge de mercado:

La Sociedad tiene contratada la mayaria de su deuda a tipos de interés fijo y, por tanto, la tesorerfa yla deuda
financiera de |a Sociedad estdn expuestas de manera limitada al riesgo de interés. La politica de gestién del
riesgo tiene por objetive limitar y controlar las variaciones de tipo de interés sobre el resultado y los flujos
de caja, manteniendc un adecuado coste global de la deuda. De esta forma, el riesgc de tipo de interés de
fos flujos de efectivo no es significativo. La Scciedad no contrata producios financieros derivados.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se corresponde, fundamentalmente, con los cobros derivados de
las operaciones de la Sociedad en el desempefio normal de su actividad. La Sociedad no tenia contratadas al
cierre de los ejercicios 2023 y 2022 operacicnes de cobertura del riesgo de tipo de cambio. Los
administradores consideran que las posibles oscilaciones en la cotizacidn de las principales divisas con las
gue opera la Sociedad y el grupo gue lidera no supondrian un impacto relevante sobre ia cuenta de pérdidas
¥ ganancias,

Instrumentos financieros

ta Sociedad no ha utilizado durante el ejercicio 2023 instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos
a los gue se encontraban expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros.

Personal

La plantilla media de la Sociedad ha experimentado un incremento, contando con 410 empleadas en el ejercicio
2023 (357 en el ejercicio 2022). Durante el ejercicio 2023 no se han producido hechos relevantes en relacidn con
cuestiones relativas ai personai dei Grupo y al cumpiimiento de regias en materia de iguaidad y no discriminacion
y discapacidad.
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Periado medio de pago

En base a la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por |a que se modifica la Ley de
Sociedades de Capital, se informa de que el periodo media de pago {PMP) a proveedores del ejercicic 2023 ha
sido de 108 dias.

Aspectos medioambientales

Las operaciones de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la protecclon del medioambiente y la seguridad y
salud del trabajador. La Sociedad considera que cumple tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados
para fomentar y garantizar su cumplimiento. Asimismo, considera que se han adoptado las medidas oportunas
en relacién con la proteccién y mejora del medicambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto
medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.

La Sociedad posee una depuradera de la planta de pintura, registrada en el Inmovilizado material, con la cual
gestiona los residuos que se producen en la seccidn de pintura. También se mantienen instalaciones destinadas
al tratamiento de aguas residuales para la minimizacién de las externalidades que pudieran incrementar el gasto
de agua o el incremento de los residuos en ellas contenidos. Adicionalmente, durante el ejercicio 2009 se puso
en funcionamiento una planta de generacién fotovaltaica para la generacidn de energia eléctrica que minimiza
el impacto medioambiental de |a Sociedad y entendemos tiene efectos positivos en la proteccién y mejora de
medioambiente.

El precic de adquisicién registrado en la partida de "Instalaciones técnicas y atro inmovilizado material”, en el
ejercicio 2023 es de 1.145 miles de euros (mismo importe en el ejercicio 2022) cuyo valor neto contable asciende
a un importe de 313 miles de euros (375 miles de euros en el ejercicio 2022},

La Sociedad tiene contratado con una compafiia de gestién de residuos externa, la gestién y recogida de:
taladrinas de fundicién, cenizas de la fundicidn, lodos de la depuradora de la planta de cabina, polvo cabina
pintura, aceites usados, trapos y absorbentes contaminados de fundicidn, envases de pldstico vaclos
contaminados y lodos de hidrocarburos.

Los balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022 adjuntos no incluyen provisién alguna por posibles riesgos

medioambientales, dado que los administradores de la Sociedad entienden que no existen contingencias
relevantes relacionadas con aspectos de esta naturaleza.

Operaciones coh acciones propias

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2023 y hasta la fecha de formulacidn del presente informe de gestién

no se han producido hechos relevantes que no hayan sido desglosados, en su caso, apropiadamente en las
distintas notas de la memoria de las cuentas anuales.

Estado de informacion no financiera

La informacidn financiera de la Sociedad se integra en las cuentas anuales consolidadas que formulan sus
administradores. Las cuentas anuales consoli aviota Simbac, S5.L., que se formulan acompafiadas del
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Informe de Gestién Consclidado del Grupo y del Estado de Informacién No Financiera incluyen toda la
informacién de la Sociedad requerida por la normativa legal vigente. Por dicho motivo el presente informe de
gestian no incluye el Estado de Informacién No Financiera de la Sociedad.

D. Francisco V. Guilién Chice
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Formulacién de cuentas anuales e informe de gestién

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el consejo de administracion de GAVIOTA SIMBAC, S.L.
formula las cuentas anuales, que comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo, la memoria, asf como el informe de gestién,
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023. Dichas cuentas anuales estdn firmadas
en todas sus hojas por el presidente del consejo, firmande en esta lltima hoja la totalidad de los consejeros, que
son los siguientes:

Sax, a 2& de marzo de 2024
El Consejo de Administracidn
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